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OBJAVA INFORMACIA O INVESTICIJSKOJ STRATEGUI | UGOVORNOM ODNOSU S
UPRAVITELJIEM IMOVINE

Zavarovalnica Sava, d.d. (u daljnjem tekstu: Drustvo), sukladno odredbama ¢lanka 317.c Zakona o
gospodarskih druzbah (u daljnjem tekstu: ZGD-1), kao institucionalni ulagatelj objavljuje svoju
investicijsku strategiju te pojedine elemente ugovornog odnosa s drustvom za upravljanje Sava Infond,
d.o.o. (u daljnjem tekstu: Upravitelj).

Objavljene informacije javno su dostupne na internetskim stranicama DrusStva i redovito se azuriraju.
Informacije o ugovornom odnosu izmedu institucionalnog ulagatelja i upravitelja imovine, koje
propisuje clanak 317.c ZGD-1, objavio je i Upravitelj na svojim internetskim stranicama
(www.infond.si/downloadfile.ashx?fileid=13989).

1. Investicijska strategija

Osnova za utvrdivanje investicijske strategije je priroda obveza iz osiguranja Drustva, koje su u pravilu
dugorocne. Slijedom toga, Drustvo mora osigurati sredstva odgovarajuce vrste, dospijeca i likvidnosti,
kao i njihovu uskladenost sa Strategijom Zavarovalnice Sava u odnosu na rizike za pojedino stratesko
razdoblje (u daljnjem tekstu: strategija upravljanja rizicima).

Pri upravljanju ulaganjima, uz osiguravanje odgovarajuce razine sredstava, vazno je osigurati prihvatljiv
odnos izmedu rizika i prinosa, pri ¢emu se prvenstveno tezi stabilnosti ostvarenih prinosa, odnosno
drugim ograni¢enjima iz strategije upravljanja rizicima. Pri definiranju investicijske strategije uzima se
u obzir i aspekt odrzivosti, u skladu s Politikom odrZivih ulaganja Zavarovalne skupine Sava, objavljenom
na internetskim stranicama Drustva.

2. Uskladenost ugovornog odnosa s upraviteljem s investicijskom strategijom i obvezama Drustva

Drustvo je s upraviteljem, radi upravljanja dijelom svoje imovine, sklopilo Ugovor o upravljanju
financijskim instrumentima. Navedenim ugovorom Drustvo je na upravitelja prenijelo aktivnosti
upravljanja ulaganjima u smislu analize i odabira vrijednosnih papira te trgovanja njima, dok ostale
aktivnosti podrske i praéenja financijskog poslovanja obavlja samostalno.

Upravljanje se provodi na temelju investicijske politike, koju Drustvo aZurira jednom godiSnje. U
investicijskoj politici detaljnije su definirane smjernice za upravljanje pojedinim investicijskim
portfeljima, pri ¢emu su te smjernice uskladene s investicijskom strategijom, limitima za ogranicavanje
trziSnih rizika te ocekivanjima kretanja na financijskim trzistima. Upravitelj je duZzan pri upravljanju
imovinom dosljedno se pridrZavati investicijske politike.

U sluéaju promjene uvjeta na financijskim trzistima ili drugih pretpostavki koje bi mogle utjecati na
moguce odstupanje od vazece investicijske politike, upravitelj o tome obavjesStava Drustvo, koje moze
izdati dodatne smjernice za upravljanje ulaganjima. Uzimajuéi u obzir investicijsku politiku, koja
uklju€uje dugorocnu perspektivu promjena obveza, Drustvo osigurava da upravljanje imovinom prati
dugorocnu orijentaciju u skladu s prirodom svojih obveza.
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3. Ostvarivanje prava dionic¢ara u svrhu poboljSanja srednjorocne i dugorocne uspjesnosti drustva

Drustvo samostalno ostvaruje prava iz vrijednosnih papira u skladu s usvojenom Politikom sudjelovanija,
koja je javno objavljena na njegovim internetskim stranicama. Sukladno navedenoj politici, Drustvo
javno objavljuje informacije o aktivnostima sudjelovanja s izdavateljima financijskih instrumenata.

4. Metoda vrednovanja uspjesnosti, ocjena uspjesnosti i naknade upravitelju imovine

Drustvo redovito prati upravljanje imovinom, ¢ime osigurava da se ono provodi u skladu s utvrdenom
investicijskom politikom. Sektor financija Drustva jednom godisnje izraduje izvjeS¢e o ostvarenoj
uspjesnosti upravljanja na temelju unaprijed definiranih pokazatelja uspjeSnosti, koji se temelje na
investicijskoj politici i godiSnjem planu Drustva. Buduéi da se investicijska politika i kriteriji za
ocjenjivanje uspjesnosti upravitelja definiraju jednom godisnje, dugorocna uspjesnost Drustva pritom
se ne uzima u obzir.

Upravitelj svoje usluge naplaéuje u skladu s naknadama utvrdenima u Ugovoru o upravljanju
financijskim instrumentima, koji je sklopljen s Drustvom. Naknade definirane ugovorom vezane su uz
troskovne kriterije i neovisne su o uspjesnosti upravljanja. U slucaju ulaganja sredstava u fondove
kojima upravlja upravitelj, Drustvo ima pravo i na povrat troSkova koji proizlaze iz prospekta s
uklju¢enim pravilima upravljanja krovnog fonda Infond.

5. Obrt portfelja

Drustvo nema ugovoreni promet portfelja s upraviteljem imovine, no na tjednoj i mjesec¢noj razini prati
izvrSene transakcije.

6. Trajanje ugovornog odnosa
Ugovor izmedu Drustva i upravitelja sklopljen je na neodredeno vrijeme uz otkazni rok od 12 mjeseci.
7. Sukob interesa

Mogudi sukobi interesa uredeni su Politikom upravljanja sukobima interesa, Politikom poticaja,
Pravilnikom o upravljanju sukobima interesa te Protokolom uz Ugovor o upravljanju financijskim
instrumentima. Svi navedeni dokumenti ine priloge Ugovoru o upravljanju financijskim instrumentima
izmedu Drustva i upravitelja.

U Mariboru, 5.5.2026



