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Izvjesée Uprave

Uprava podnosi svoje izvjeSée i financijske izvijeStaje na dan 3 1. prosinca 2015. i za 2015. godinu.

Uprava
Na dan 31. prosinca 2015. godine ¢lanovi Uprave bili su:

Predsjednik Uprave Tibor Kralj

Clanica Uprave Kristina Cvitanovi¢ Zori¢

Nadzorni odbor
Na dan 31. prosinca 2015. godine &lanovi Nadzornog odbora bili su:

Predsjednik Nadzomog odbora Pavel Gojkovi
Clan Nadzomog odbora Andreja Rahne

U ime i za Velebit Zivotno osiguranje d.d.
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Tibor Krdlj Kristina Cifanovi¢ Zorié
Predsjediik Upfave Clanica Uptave
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VELEBITZIVOTNO
OSIGURANJE dd.

Clan Sava Re Grupe

Temeljem ¢lanka 250a. u svezi s ¢lankom 300a. do 300d. Zakona o trgovackim drudtvima, te temeljem &lanka
15. i 18. Zakona o ratunovodstvu, uprava VELEBIT ZIVOTNOG OSIGURANIJA d.d., Zagreb, Savska 144 a
podnosi

Pregled
GODISNIEG IZVJESCE POSLOVODSTVA O POSLOVANJU I STANJU DRUSTVA
VELEBIT ZIVOTNO OSIGURANJE d.d.
UZ FINANCIJSKA 1ZV)JESCA DRUSTVA ZA RAZDOBLJE
01.01.2015. DO 31.12.2015.

VELEBIT ZIVOTNO OSIGURANIJE d.d. (u daljnjem tekstu: Dru§tvo) je 2015. godinom nastavilo s
redovnim poslovanjem, ostvarujuéi posiovne rezultale u skladu sa poslovnim planom za 2015. godinu.
Drustvo je i dalje prepoznatljivo kako svojim imenom tvrtke tako i kao ¢lanica grupacije SAVA RE d.d. iz
Ljubljane, Slovenija, koja svojom snagom trZiSnog ugleda i kapitala, te rejtingom A- prema ocjeni AM Best
daje jasnu potporu slabilnosti i ncograniCenosti poslovanja. Drustvo i nadaje ostaje prepoznatljivo kao
odgovorno, socijalno prihvaceno, uz primjenu svih zakonskih i podzakonskih propisa u svom poslovanju.
Drustvo dijeli sudbinu opée situacije na trZidtu osiguranja u Republici i gospodarskog okruZenja u zemlji i
regiji.

GOSPODARSKO I TRZISNO OKRUZEN]JE POSLOVANJA

Republika Hrvaiska od 01.07.2013. ravnopravna je &lanica Europske unije. Samom &injenicom &lanstva u
Europskoj uniji Republika Hrvatska se od trenutka pripreme za &lanstvo u Europskoj uniji, kao i samim
prijemom u E&lanstvo ukljudila u zahtjevan postupak zakonodavnog uskladenja s pravnim stetevinama
Europske unije.

Velika veéina obveza poslovnih subjekata u Republici Hrvatskoj vezana je uz EUR, §to se u pojedinim
podrugjima poslovanja drudtava za osiguranje javlja kao potencijalni problem, posebno u okviru nadolazeéeg
regulatornog okruZenja Selvency II Trenutak ulaska Republike Hrvatske u monetarnu uniju u ovom je
trenutku nepredvidljiv. Naime, jedan od osnovnih parametara koje bi Republika Hrvatska morala ostvariti za
ulazak u monetarnu uniju je zaustavljanje vifegodisnjeg pada bruto domaceg proizvoda (BDP, engl. GDP), te
smanjenje utei¢a vanjskog duga Republike Hrvatske u BDP-u. U ovom trenutku oko 93% zaduZenja
Republike Hrvatske &ini uéedce u bruto drutvenom proizvodu.

Osnovni problemi s kojima se susre¢e Republika Hrvatska u svom gospodarskom poslovanju kao to su:

- Visoki postotak nezaposlenosti (preko 18% radno aktivnog stanovni$tva)

- Stetajevi i predste€ajni postupci brojnih trgovackih drustava te malih i srednjih fizi¢kih poduzetnika

- Kontinuirani pad poslovanja realnog sektora

- Nelikvidnost gospodarskih subjekata

- Neprovodenje strukturnih reformi, pogotovo u podrudju jakog birokratskog drzavnog aparata

- Izostanak razvoja proizvodnih grana poslovanja

- Izostanak o&ekivanih ulaganja inozemnih investitora

- Neiskoritenos! predpristupnih i pristupnih fondova Europske unije

- Visoki stupanj porezne optereéenosti poslodavaca

- Nerealan odnos radno aktivnog stanovnistva i broja zaposlenika (1,3 : 1) koji su na neposrednom trosku
drZavnog prora¢una (umirovljenici, socijalni sludajevi) te brojni drugi faktori koji za posljedicu imaju:

- Pad kupovne modi stanovnistva

- Insolventnost brojnih poslovnih subjekata

Sto u kona¢nici ima za cilj i smanjenu mogucnost izdvajanja u osiguratelinu djelatnost, kao tercijarnu
djelatnost.
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GOSPODARSKO I TRZISNO OKRUZENJE POSLOVANJA (nastavak)

Pojedinim aktivnostima Vlade Republike Hrvatske (2011.-2015.) u poreznom aspektu nastojalo se utjecati na
povecanje kupovne moci stanovnistva, na nadin da se poveéaju neto primanja radnika, koji su taj vid
wolakSanja® trebali usmjeriti na potro3nju i kroz poveéanu kupovinu moé poveéati prihode driavnog proratuna
kroz porez na dodanu vrijednost (PDV), kao krajnji platitelji tog poreza.

Prema prognozama Europske komisije danim pogetkom 2015., odekivani rast BDP-a u 2015. godini trebao je
iznositi 0,3%. No, prema posljednjim prognozama Europske komisije (11/2015), otekivani rast BDP-a u
2015. iznosit ¢e 1,1%, 1,4% u 2016. godini, te 1,7% u 2017. godini. Usprkos navedenim prognozama treba
zakljuciti da se kvalitativan oporavak gospodarstva Republike Hrvatske, pod uvjetom nastavka sada postojeéih
pozitivnih trendova moZe ogekivati tek u narednom razdoblju od 7-10 godina.

Na trZitu osiguranja Republike Hrvatske na kraju treéeg tromjesedja poslovala su 24 drugtva
za osiguranje, od kojih su:

- 8 kompozitna drutva

- 10 drustava koja obavljaju samo neZivotna osiguranja

- 6 dru3tava koja obavljaju samo Zivotna osiguranja,

TrZidte osiguranja u Republici Hrvatskoj u neposrednoj je povezanosti s veé prethodno navedenim loim
gospodarskim trendovima i faktorima koji na njega utjedu. No, isto tako na trZilte osiguranja utjeCu njegove
specifinosti koje se u posljednje vrijeme posebno istiéu kroz postupak liberalizacije trZidta osiguranja od
automobilske odgovornosti. Navedeni postupak liberalizacije u znatajnom je dijelu utjecao na kontinuirani
pad ukupne premije prethodnih (posljednjih) godina, s tim da moZemo konstatirati da je taj utjecaj znatajniji
od utjecaja cjelokupnog negativnog poslovanja gospodarskog okruZenja.

Stalni pad ukupnog volumena premije na trZiStu osiguranja Republike Hrvatske biljeZi se od 2009. godine, te
je zaustavljen tek u tre¢em tromjese&ju 2015, godine. Kada usporedujemo podatke triifta osiguranja
Republike Hrvatske (prema podacima Hrvatskog ureda za osiguranje) zamjetno je da je znadajniji pad
volumena premije zabiljeZen u neZivotnim osiguranjima, dok se trzidte Zivotnih osiguranja uglavnom stalno
wodrZava® na istom nivou. Osnovni razlog tome je ve¢ spomenuto uvodenje liberalizacije osiguranja od
automobilske odgovornosti, ali isto tako i smanjenje volumena premije u ostalim vrstama neZivotnih
osiguranja (3to je posljedica lofeg gospodarskog okruzenja).

DrZimo da je bitno istaknuti faktore prema kojima se mjeri jakost osigurateljnog sektora u pojedinoj drzavi.
Prvi je u¢edée ukupnog volumena premije u bruto druftvenom proizvodu. Na kraju 2014. godine uce3ce
premije u Republici Hrvatskoj u BDP-u iznosio je 2,6%, dok je prosjek Europske unije 7,7%. Iz navedenog
podatka vidljivo je da je osiguranje u direktnoj zavisnosti od ukupnosti gospodarskog stanja u zemlji, ali isto
tako da je nivo ,potrebe” za osiguranjem u Republici Hrvaiskoj vrlo nizak.



POSLOVNI REZULTATI

Drustvo je u razdoblju od 01.01.2015. do 31.12.2015. ostvarilo ukupnu zarafunatu bruto premiju od 24.944
tisuéa kuna, 3to predstavlja rast od 27% u odnosu na isto razdoblje prethodne godine.

Pazljivom politikom ulaganja, vodeéi se natelima sigurnosti, likvidnosti, te diversifikacije ulaganja u skladu
sa zakonskim propisima, prihodi od ulaganja u poslovnoj 2015. godini u skladu su sa planovima Drustva, te
iznose 2.493 tisuéa kuna, gdje se najveéi dio financijskih prihoda odnosi na prihod od kamata u iznosu od
1.744 tisuce kuna.

Neto izdaci za osigurane slu¢ajeve iznosili su 15.623 tisuée kuna, 3to je 46% vie u odnosu na prethodnu
godinu. Poslovni rashodi Dru3tva iznosili su 13.159 tisuéa kuna i u odnosu na isto razdoblje prethodne godine
manji su za 0,4%. uslijed stroge kontrole trodkova. Oplimizacija poslovnih rashoda jedan je od primarnih i
permanentnih zadataka uprave Drustva, bududi je to jedan od bitnih parametara na koje uprava Drutva moZe
utjecati tijekom cijele poslovne godine.

S obzirom na strukuru portfelja i veliki broj novougovorenih polica promjena matemati¢ke priuve slijedila je
rast portfelja osiguranja, buduéi da je premijski plan strukturom i volumenom ostvaren gotovo u cijelosti, uz
nelto vedi broj jednokratnih uplata premije, Sto je uvjetovalo vece priduve od planiranih, te znatajnija
izdvajanja iz ukupno uplaéene premije po policama iz prethodnih godina trajanja osiguranja, o u konaénici
predstavija jednu od stavki koja u bitnome utjege na ukupni poslovni rezultat Drustva.

Ukupna aktiva Drudtva veéa je za 2.810 tisuca kuna (4% YoY) u odnosu na po2etak godine, najveéim dijelom
uslijed povecanja ulaganja Drudtva za 2.691 tisuéUa kuna. Rast ulaganja Drutva odnosi se najveéim dijelom
na povecanje obveznica RH v portfelju Drustva.

STRUKTURA AKTIVE
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Na dan 31.prosinca 2015. ukupni kapital i rezerve DruStva iznosile su 24.380 tisuéa kuna 3to predstavlja
smanjenje od 3.488 tisuca kuna ili 13% u odnosu na 31. prosinac 2014. godine, uslijed negativnog rezultata u
2015. godini.

Predmnijevajuéi da ée slijedom umanjenja vrijednosti financijske imovine biti potreban dodatni kapital, radi
odrZavanja zakonom propisane adekvatnosti kapitala, temeljem Rjedenja Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga od 5. prosinca 2014. godine Dru3tvo je sa posrednim veéinskim vlasnikom Sava Re d.d.,
Republika Slovenija, zakljugilo dana 12. prosinca 2014. Ugovor o zajmu u iznosu od 800 tisu¢a EUR, s ciljem
ukljugenja istog u dopunski kapital s neodredenim rokom dospijeéa.

Ukupne pri¢uve DruStva povecale su se za 7.803 tisuée kuna u odnosu na 2014. godinu (24% YoY), najveéim
dijelom uslijed poveéanja matemati¢ke pricuve za 7.593 tisuée kuna.

Ukupne pri¢uve Drustva, kao i imovina za pokriée tih priduva na dan 31.12.2015. volumenom i strukturom u
cijelosti su zadovoljavale uvjete propisane Zakonom o osiguranju i pripadajué¢im podzakonskim aktima.

STRUKTURA PASIVE

u KAPITAL ! REZERVE = OBVEZE DRUGOG REDA
= TEHNICKE PRICUVE ® FINANCIISKE OBVEZE | OSTALE OBVEZE
= 2015; 2%
\ 7
" 2014; 4%
= 2014;41%
2015; 34%
= 2015; 55% 2024; 46%
201
015; 9%

[

IZLOZENOST 1 UPRAVLJANJE RIZICIMA

U obavijanju poslova osiguranja Drustvo se izlaZe riziku osiguranja i financijskom riziku. Rizik osiguranja se
odnosi na neizvjesnost poslova osiguranja. NajznaZajnije komponente rizika osiguranja su premijski rizik i
rizik pri¢uva. U transakcijama sa financijskim instrumentima DruStvo na sebe preuzima financijske rizike, koji
ukljuéuju trzini rizik, kreditni rizik i likvidnosni rizik.

Drudtvo ima usvojene politike upravljanja rizicima, koje imaju za cilj smanjiti izloZenost rizicima i njihovim
potencijalnim negativnim posljedicama na poslovanje na najmanju razumnu razinu.

Gvo podrutje detalino je analizirano u sklopu financijskih izvjetaja Druitava koji su sastavni dio ovog
Izvjesca, pod biljetkom 4 i 5.



IZLOZENOST 1 UPRAVLJANJE RIZICIMA (nastavak)

CJENOVNI RIZIK

Cjenovni rizik je rizik da e se vrijednost financijskih instrumenata mijenjati zbog promjena cijena na tr¥i$tu
{osim onih uzrokovanih valutnim rizikom i rizikom promjene kamatnih siopa), bez obzira jesu li te promjene
prouzrokovane faktorima koji se odnose specifi¢no na taj instrument ili njegova izdavatelja ili faktorima koji
se odnose na sve instrumente kojima se trguje na trZidtu,

Druitvo upravlja navedenim rizicima koristeéi pristup koji stavlja u ravnoteZu strukturu imovine i obveza,
sagledavajuéi njihovu kvalitetu, diverzifikaciju, likvidnost i prinos.

KREDITNI RIZIK

Drudtvo upravlja kreditnim rizikom kroz redovite analize kreditnog rizika, odnosno procjene kreditne
sposobnosti komitenata. Kako bi minimiziralo izloZenost kreditnom riziku Drultvo ugovara adekvatne
instrumente osiguranja povraia.

RIZIK LIKVIDNOSTI

Rizik likvidnosti nastaje kao rezultat financijskih aktivnosti Drudtva i upravljanja pozicijama, Ovaj rizik
ukljucuje rizik nesposobnosti financiranja imovine u prikladnim rokovima i kamatama te rizik nesposobnosti
likvidacije imovine po razumnoj cijeni i u prikladnom vremenskom razdoblju.

Drustvo na dnevnoj bazi prati rizik likvidnosti izratunom pokazatelja likvidnosti. Takoder, redovito se
izraduje plan priljeva i odljeva koji doprinosi uginkovitom upravljanju likvidno$éu Drudtva.

Drustvo drZi portfelj likvidne imovine kao dio strategije upravljanja rizikom likvidnosti, gime osigurava
kontinuirano poslovanje i udovoljava zakonskim zahtjevima.

RIZIK NOVCANOG TOKA

Druitvo kontinuirano izraduje projekcije vrijednosti i strukture imovine, kapitala i obveza za razdoblje
buducih 5 godina na temelju procjena kretanja operativnog poslovanja, uzimaju u obzir komponente koje
najvife utjeu na vrijednost imovine Drustva, kao 3to su prodaja, kretanja naplate potraZivanja, kretanja visine
obveza, kretanja osigurateljnih pri¢uva, promjene broja i strukture zaposlenih, kretanja prinosa od ulaganja.
Drustvo redovito prati ostvarenje projekcija poslovanja u odnosu na planove DruStva.

FINANCILJSKI INSTRUMENTI

Drustvo je obvezno ulagati nov&ana sredstva u financijske instrumente i druge oblike i vrste ulaganija, te
odrediti strategiju i taktiku ulaganja, nafela, organizaciju, proceduru ulaganja, te postupak praéenja i
izvjei¢ivanja o ulaganjima, kako bi osiguralo adekvatno pokriée tehni¢ke pri¢uve Drustva, a sve sukladno
Zakonu o osiguranju i Pravilniku o vrstama i obiljeZjima imovine za pokri¢e tehnigkih pri€uva, pravilima za
disperziju i ograniCenje ulaganja imovine za pokrice tehni¢kih pri¢uva, njihovom vrednovanju, uskladenosti,
pravilima za upotrebu izvedenih financijskih instrumenata te naginu i rokovima izvjeséivanja.

U cilju ispunjavanja obveza iz ugovora u osiguranju Druitvo vodi raduna o sigurnosti, likvidnosti i povrata na
ulaganja, te se kontinuirano prati rotna i valutna uskladenost oblika ulaganja sa obvezama Drugtva, dto je
detaljno opisano u bilje3ci 5 ovog Tzvjeica.

Podrudje financijskih instrumenata, odnosno ulaganja Drutva detaljno je opisano u biljesci 10. ovog Izvjeiéa.

DOGADA]JI NAKON KRAJA GODINE

Dana 25. sije¢nja 2016. godine uprava DruStva donjela je odluku o zapo&injanju procesa prekograniénog
pripajanja sestrinskom Druftvu Zavarovalnica Maribor d.d. iz Maribora (Slovenija), u skladu sa odlukom
mati¢nog drustva Pozavarovalnica Sava d.d. o pripajanju osiguravajucih druStava grupe SavaRe na prostoru
EU.



AKTIVNOSTI ISTRAZIVANJA 1 RAZVOJA

Drustve tijekom 2015. godine nije provodilo aktivnosti istraZivanja i razvoja.
STJECANJE VLASTITIH DIONICA
Drustvo na dan 31. prosinca 2015. godine nema vlastitih dionica, niti ih je otkupljivalo tijekom 2015.

PRIMJENA KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA

Statutom Dru3tva utvrden je pravni status, ustrojstvo i upravljanje u Velebit Zivotnom osiguranju d.d. te se
ureduju druga pitanja znatajna za poslovanje Velebit Zivotnog osiguranja d.d. i ostala pitanja sukladno
odredbama Zakona o trgovagkim drustvima i Zakona o osiguranju.

U svom poslovanju Drustvu se rukovodi odredbama Kodeksa korporativnog upravljanja.

Organi upravljanja DruStvom su:
e Uprava
s Nadzorni odbor
* Glavna skupitina

Njihove ovlasti i odgovornosti odredene su Statutom Drustva, Zakonom o trgovaékim drudtvima i Zakonom o
osiguranj.

Uprava Druitva tijekom 2015. djelovala je u sastavu:
=  TIBOR KRALYJ, predsjednik uprave
= KRISTINA CVITANOVIC ZORIC, &lan uprave

Nadzomi odbor Drutva tijekom 20135, djelovao je u sastavu:

s PAVEL GOJKOVIC, predsjednik nadzornog odbora
PERO COSIC, zamjenik predsjednika nadzornog odbora (do 31.12.2015.)
ANDREJA RAHNE, &lan nadzomog odbora (od 25.8.2015).
KATRCA RANGUS, &lanica nadzomog odbora (do 5.1.2015.)
JOST DOLNICAR, &lan nadzorog odbora (od 5.1.2015. do 25.8.2015.)
DINO BRAS, &lan nadzomog odbora (do 25.8.2015.)

Revizorski odbor Dru3tva tijekom 2015, godine djelovao je u sastavu:
s  Milan Virek, predsjednik Revizorskog odbora
e Polona Pir§ Zupanéit, &lan Revizorskog odbora

RAZVOJ DRUSTVA U BUDUCEM RAZDOBLJU

Primarni cilj razvoja Drustva u buduéem razdoblju je daljnje povecanje premijskog volumena i trZi¥nog udjela
Druitva povecanje produktivnosti vlastite prodajne mreZe kroz daljnje struéno osposobljavanje zaposlenika i
kvalitetne i inovativne produkte prilagodene potrebama osiguranika, takoder detaljnom kontrolom troikova
poslovanja kroz optimizaciju poslovnih procesa i optimalnom strukturom zaposlenika maksimalno utjecati na
profitabilnost poslovanja Drutva,

Zagreb; 1. oZujka 2016. godine

VELEBIT ZIVOTNO OSIGURANIE d.d.
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ODGOVORNOST ZA FINANCIJSKE IZVJESTAJE

Temeljem vaZeceg hrvatskog Zakona o raunovodstvu, Uprava je duZna osigurati da financijska izvje¥¢a za
svaku financijsku godinu budu pripremljena u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjes¢ivanja
prihvacenim u Europskoj uniji (MSFI), koje objavljuje Medunarodni odbor za ratunovodstvene standarde,
tako da daju istinitu i objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata poslovanja Drustva za to razdoblje.

Na temelju provedenih istraZivanja, Uprava opravdano ogekuje da Drustvo ima odgovarajuéa sredstva za
nastavak poslovanja u doglednoj buducénosti. Sukladno tomu, Uprava je izradila financijske izvjeStaje pod
pretpostavkem neogranitenosti vremena poslovanja Drustva.

Pri izradi financijskih izvje3taja Uprava je odgovorna:

» za odabir { potom dosljednu primjenu odgovarajuéih rafunovodstvenih politika;
» za davanje razumnih i razboritih prosudbi i procjena;
» za primjenu vaZedih standarda financijskog izvjestavanija; te

¢ izradu financijskih izvjedtaja uz pretpostavku o neogranitenosti vremena poslovanja, osim ako je
pretpostavka neprimjerena,

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih ratunovodstvenih evidencija, koje ée u bilo koje doba s
prihvatljivom tono¥¢u odraZavati financijski poloZaj Drustva, kao i njihovu uskladenost s vaZeéim hrvatskim
Zakonom o ratunovodstvu. Uprava je takoder odgovorna za Cuvanje imovine Drutva, pa stoga i za
poduzimanje razumnih mjera za sprjeéavanje i otkrivanje pronevjera i ostalih nezakonitosti,

Financijski izvjeStaji na stranicama od 11 do 86 kao i obrasci sastavljeni u skladu s Pravilnikom o strukturi i
sadr2aju financijskih izvjedtaja drudtava za osiguranje odnosno druitava za reosiguranje prikazanim na
stranicama od 87 do 111, odobreni su od strane Uprave 1. oZujka 2016, godine.

Potpisano u ime Uprave:

's’trna Cvitanovi¢ Zorié
Predsjednin Ugrave . \_€lanica Uprave
VELEBIT ZIVOTNO OSIGURANIE d.d.

Savska cesta 144 a

10000 Zagreb o

Republika Hrvatska RANJE 2.

1. oZujka 2016. godine b )}
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IzvjeSée neovisnog revizora
Izvjescée o financijskim izvjestajima
Dioniarima druitva Velebit Zlvotno osiguranje d.d.:

Obavili smo reviziju prileZenib financijskih izvje$taja (,financijski izvjestaji) drutva Velebit Zivotno
osiguranje d.d. (dalje: "Drustvo”) koji obuhvacaju izvije¥ta] o financijskom poloZaju na dan 31.
prosinca 2015. godine, izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti, izvje$taj o promjenama kapitala i izvjestaj
o novEanom tijeku za tada zavrSenu godinu, te saZetak znagajnih ratunovodstvenih politika i druge
objadnjavajuce informacije (koji su prikazani na stranicama 11 do 86).

Odgovornost Uprave za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i objektivnu prezentaciju ovih financijskih izvjestaja u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja prihvaéenim u Europskoj uniji i za one
interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za omoguéavanje sastavljanja financijskih
izvjeStaja koji su bez znaCajnog pogresnog prikazivanja uslijed prijevare ili pogreske.

Revizorova odgovornost

Na3a je odgovornost izraziti misljenje o tim financijskim izvjeitajima temeljeno na nasoj reviziji.
Reviziju smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju da
postupamo u skladu s eti¢kim zahtjevima i planiramo te obavimo reviziju kako bismo stekli razumno
uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji bez znaZajnog pogre3nog prikazivanja.

Revizija uklju¢uje obavljanje postupaka radi pribavljanja revizorskih dokaza o iznosima i objavama u
financijskim izvjeStajima. Odabrani postupci ovise o revizorovoj prosudbi, ukljufujuéi i procjenu
rizika znagajnog pogre3nog prikazivanja financijskih izvjestaja uslijed prijevare ili pogreZke., U
stvaranju tih procjena rizika, revizor razmatra interne kontrole relevantne za subjektovo
sastavljanje i objektivnu prezentaciju financijskih izvje§taja kako bi se oblikovali revizorski postupci
koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i u svrhu izraZavanja miéljenja o utinkovitosti internih
kontrola poslovnog subjekta. Revizija takoder ukljufuje ocjenjivanje primjerenosti primijenjenih
ratunovedstvenih politika | razumnosti ratunovodstvenih procjena koje je obavila Uprava, kao i
ocjenjivanje cjelokupne prezentacije financijskih izvjeitaja.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za
nase revizijsko misljenje.

Misljenje

Prema naSem misljenju, financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim zna&ajnim odrednicama,
financijski poloZaj Drustva na dan 31. prosinca 2015. godine, njegove financijske rezultate i
novéane tijekove za tada zavrSenu godinu u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja prihvacenim u Europskoj uniji.
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Izvjesce neovisnog revizora (nastavak)

Izvjesée o ostalim zakonskim zahtjevima izvjeitavanja

1)

2)

Clan Uprave i ovla&teni revi c;r

Sukladno Pravilniku o strukturi | sadrZaju godiZnjih financijskih izvjestaja drustava za
osiguranje, odnosno druitva za reosiguranje koji je izdala Hrvatska agenclja za nadzor
financijskih usluga 19. studenog 2010. godine (dalje: ,Pravilnik"), a temeljeno na
odredbama Zakona o Osiguranju koje definiraju financijsko izvjeitavanje, Uprava Druitva
sastavila je obrasce koji su prikazani na stranicama 87 do 111, a sadrie izvjeitaj o
financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2015. godine, izvjeitaj o sveobuhvatnoj dobiti,
izvjedtaj o promjenama u kapitalu, izvjedtaj o novéanom tijeku za tada zavrienu godinu, te
dodatne obrasce koji sadrze informacije koje nisu prikazane u biljeSkama uz financijske
izvjeStaje, ali su zahtijevane Pravilnikom. Za ove obrasce i pripadajuce usklade odgovara
Uprava Drudtva, te sukladno raunovodstvenoj regulativi primjenjivoj za osiguravajuca
drudtva u Republici Hrvatskoj ne predstavljaju sastavni dio financljskih izvjestaja, vec su
propisani Pravilnikom.

Nasa odgovornost odnosi se na provodenje procedura koje smatramo potrebnim za
dono3enje zakljutka o tome da li su ove financijske informacije pripremljene sukladno
Pravilniku i relevantnim odredbama Zakona o Osiguranju koje definiraju financijsko
izvjedtavanje, uskladene s te ispravno izvedene iz revidiranih financijskih izvjeitaja. Po
nasem miiljenju, a na temelju provedenih procedura, financijske informacije u obrascima
pripremljene su sukladno Pravilniku, a temeljeno na odredbama Zakona o Osiguranju koje
definiraju financijsko izvjeStavanje, uskladene su s te su ispravno izvedene, u svim zna&ajnim
odrednicama, iz revidiranih financijskih izvje3taja koji su pripremljeni u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja prihvaéenim u Europskoj uniji koji su
prikazani na stranicama od 11 do 86 i iz poslovnih knjiga Druitva.

Uprava Drustva sastavila je GodiSnje izvje&ce koje je prikazano na stranicama 2 do 7. Za
pripremu ovog izvjeS¢a u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu i za njegovu to€nost odgovara
Uprava Druitva. Nasa odgovornost odnosi se na provodenje procedura koje smatramo
potrebnima za dono3enje zakljutka o tome da li je Godi¥nje izvje§ce uskladeno s revidiranim
financijskim izvje3tajima. Nas rad kao revizora bio je ogranien na provjeru Godisnjeg
izvjes¢a u navedenom opsegu i nije ukljuivao pregled informacija osim onth izvedenih iz
revidiranih ra€unovodstvenih evidencija Drustva. Prema na%em misljenju, ratunovodstvene
informacije prezentirane u GodiSnjem izvjeSéu Drustva za 2015. godinu, uskladene su, u
svim znatajnim odrednicama s revidiranim godiSnjim financijskim izvje&tajima za istu godinu
koji su prikazani na stranicama od 11 do 86.

ERNSTj& YOUNG
ao.o
:?reb Radméka cesla 50

-~

Ernst & Young d.o.o. Zagreb
Republika Hrvatska

Zagreb, 1. oZujka 2016. godine



VELEBIT ZIVOTNO OSIGURANJE d.d., ZAGREB

IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU

NA DAN 31. PROSINCA 2015.

(u tisudama kuna)

IMOVINA

Nekretnine i oprema

Nematerijalna imovina

Ulaganja u nekretnine

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Ulaganja koja se drZe do dospijeca

Zajmovi i potraZivanja

Udio reosiguranja u pri¢uvama za ugovore o
osiguranju

PotraZivanja iz poslova osiguranja i ostala imovina

Novac i novéani ekvivalenti

Ododena porezna imovina

Ukupna imovina

KAPITAL I OBVEZE

Kapital i rezerve
Izdani dieniéki kapital
Revalorizacijska rezerva
Preneseni gubitak

Ukupno kapital i rezerve

Obveze

PriCuve za ugovore o osiguranju

Obveze po podredenom zajmu

Obveze po financijskom najmu

Obveze iz poslova osiguranja, ostale obveze i
odgodeni prihod

Ukupne obveze

Ukupno kapital i rezerve i ohveze

Biljeska 2015. 2014,
6 9.359 10.027
7 112 401
8 1.459 1.591
9 2.554 5.835
9 26.193 20.081
9 12.746 11.494
9 15.537 16.796
10 171 194
I 1.412 1.699
12 1.908 591
13 72 4

71.523 68.713

14 42.400 42.400
14 (288) amn
(17.732) (14.515)

24.380 27.868

15 39.560 31.757
16 6.108 6.129
17 - 1.343
18 1.475 1.616
47.143 40.845

71.523 68.713

Ragunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama od 15 do 90 &ine sastavni dio ovih financijskih

izvjedtaja.
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VELEBIT ZIVOTNO OSIGURANJE d.d., ZAGREB
IZVJESTAJ] O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

{1 tisucame kuna) Biljeska 2015. 2014.
Zaracunate bruto premije 19 24,944 19.612
Premije predane u reosiguranje 19 (246) (201)
Zara¢unate premije, neto od reosiguranja 24.698 19.411
Promjena bruto pri¢uva prijenosnih premija 19 2 8
Promjena pri¢uva prijenosnih premija, udio 19 ) @
reosiguranja

Zaradene premije, neto od reosiguranja 24.700 19.415
Prihod od provizija i naknada 20 35 34
Financijski prihod 21 2493 2.491
Ostali poslovni prihodi 22 145 166
Poslovni prihodi 27.373 22.106
Nastale Stete 23 (15.621) (10.672)
Udio reosiguranja u nastalim Stetama 23 19 27

Nastale 5tete, neto od reosiguranja {15.603) (10.645)
Troskovi pribave 24 (5.290) (5.358)
Administrativni tro¥kovi 25 (7.869) (7.744)
Ostali poslovni rashodi 26 (653) (392)
Financijski rashodi 27 (1.175) (3.393)
Gubitak prije poreza (3.217) (5.426)
Porez na dobit 28 - -
Gubitak razdoblja (3.217) {5.426)

Ostala sveobuhvatna dobit

Pobl?l od promjene fer vrljed'nostl financijske (339) (86)
imovine raspoloZive za prodaju

Odgodeni porez 68 17
Ostala sveobuhvatna dobit razdoblja, neto od

poreza na dohit i) (69)
Ukupno sveobuhvatna dobit razdoblja (3.488) (5.495)
Gubitak po dionici

Osnovni i razrijedeni gubitak po dionici (u kunama) 29 (3,04) (5,12)

Ralunovodstvene politike i ostale bilje3ke na stranicama od 15 do 90 &ine sastavni dio ovih financijskih izvjedtaja



VELEBIT ZIVOTNO OSIGURANJE d.d., ZAGREB
IZVIESTAJ O PROMJENAMA U KAPITALU I REZERVAMA

ZA GODINU KOQJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

Lzduni Uplaéeni,
{u tisuéama kuna) dioniZki neupisani Revalorizacijs Preneseni
Biljeska kapital kapital ka rezerva pubitak Ukupno

Za podinu koja je zavriia 31,

prosinca 2014,
Stanje na dan 1. sijeénja 2014, 42.400 - 52 (9.089) 33.363
Ostala sveobuhvatna dobit
Gubici od promjene fer vrijednosti

imovine raspoloZive za prodaju, 14 - - (86) - (86)

neto ad realiziranih iznosa
Odgodeni porez po dobicima i

gubicima od financijske 13 - - 17 - 17

imovine raspoloZive za prodaju
Ukupno ostala sveobuhvatna

dobit/(gubitak) : - (©9) - (69)
Gubitak razdoblja - - - (5.426) (5.426)
Ukupna sveobuhvatna dobit

razdobljn - - (69) (5.426) (5.495)
Stanje na dan 31, prosinca 2014. 42.400 - an (14.515) 27.868
Za godinu koja je zavrsila 31.

prosinca 2015,
Stanje na dan 1. sije¢nja 2015. 42.400 - {17 (14.515) 27.868
Ostala sveobuhvatna dobit
Gubici od promjene fer vrijednosti

imovine raspoloZive za prodaju, 14 - - (339) - (339)

neto od realiziranih iznosa
Odgodeni porez po dobicima i

gubicima od financijske 13 - - 68 - 68

imovine raspoloZive za prodaju
Ukupne ostala sveobuhvatna

dobit/(gubitak) : : @7 - 27
Gubitak razdoblja - - - 217 3.217)
Ukupna svecbuhvatna dobit

razdoblja - @2m (3.217) (3.488)
Stanje na dan 31, prosinca 2015, 42.400 - (288) (17.732) 24.380

Ratunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama od 15 do 90 Zine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.



VELEBIT ZIVOTNO OSIGURANJE d.d., ZAGREB
IZVJESTAJ O NOVCANOM TOKU

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

(i tisucama kuna) Biljeska 2015, 2014.
Novéani tok iz poslovnih aktivnosti
Gubitak prije poreza (3.217) (5.426)
Uskiadenja:
Amontizacija nekretnina i opreme 6 267 275
Ameortizacija nematerijalne imovine 7 292 291
Umanjenje vrijednosti dugotrajne imovine 26 401
Financijski prihod 21 (2.493) (2.553)
Financijski rashodi 27 1.175 3.455
Ispravak vrijednosti ostalih potraZivanja 26 61 -
Primici od kamata 2479 1.890
Primici od dividendi 21 34 43
Placena kamata po financijskom najmu 27 29 (115
Gubici od prodaje opreme 26 3) -
Gubici od smanjenja fer vrijednosti ulaganja u nekretnine 26 132 369
2.316 3.656
Neto (povecanje) / smanjenje v poslovnoj imovini
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju (6.824) (11.044)
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 32
Zajmovi i potraZivanja i49 (160)
Ulaganja koja se drZe do dospijeca (1.40D) 501
Povecanje ulaganja za radun i rizik vlasnika polica Zivotnog osiguranja (127 (61)
Udio reosiguranja u tehnitkim pricuvama 22 (10)
PotraZivanja iz poslova osiguranja i ostala imovina (12) (384)
{4.881) (11.158)

Neto poveéanje/(smanjenje) u poslovnim obvezama
Tehnicka i matematicka pri¢uva 8.94] 6.841
Povecanje tehnitkih pricuva Zivotnog esiguranja kada ugovaratelj snosi

rizik ulaganja = ) 61
Obveze iz poslova osiguranja, ostale obveze i odgodeni prihodi (624) 94
8.441 6.996
Neto odljev novea iz poslovnih aktivnosti 2.659 (5.932)
Novéani tok iz ulaga&kih aktivnosti
Nabava nematerijale imovine 7 (€}] ()]
Nabava nekretnina i opreme 6 - (151)
Primici od prodaje nekretnina i opreme 4 33
Neto priljev / (odljev) novca iz ulagatkih aktivnosti 1 (104)
Novéani tok iz financijskih akiivnosti
Novéani primici po osnovu podredenog zajma - 6.131
{zdaci za otplatu glavnice financijskog najma (1.343) (203)
Neto priljev / (odljev) novca iz financijskih aktivnosti (1.343) 5.928
Neto povecanje/ (stnanjenje) novca i noveanih ekvivalenata 1.317 (108)
Novac i novEani ekvivalenti
Na potetku razdoblja 591 699
Na kraju razdoblja 12 1.508 591

Ragunovodstvene politike i ostale biljedke na stranicama od 15 do 90 &ine sastavni dio ovih financijskih
izvjestaja.



VELEBIT ZIVOTNO OSIGURANJE d.d., ZAGREB
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 1- OPCI PODACI

Velebit Zivotno osiguranje d.d. (,Drustvo™) je dionitko druitvo osnovano i sa sjediStem u Republici
Hrvatskoj, Savska 144a, Zagreb.

Drudtvo nudi proizvode Zivotnog osiguranja u Republici Hrvatskoj te je regulirano od strane Hrvatske
agencije za nadzor financijskih usluga (., HANFA* ili ,,Agencija®).
Na datum izvjeStavanja vlasni¢ka struktura Drultva bila je sljede¢a: 88% glasadkih prava imala je

Pozavarovalnica Sava d.d. (,,Sava RE*) dok se ostatak od 12% glasatkih prava odnosio na razlitite pravne i
fizicke osobe na podruju Republike Hrvatske.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

U nastavku je dan prikaz znalajnih ratunovodstvenih politika usvojenih za pripremu ovih financijskih
izvjeStaja. Ove radunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane za sva razdoblja ukijutena u ove
izvjestaje.

2.1 Osnove sastavljanja

(a) Izjava o uskladenosti

Financijski izvjeStaji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja
prihvaéenim u Europskoj uniji (,MSFI“). Ovi financijski izvje$taji odobreni su za izdavanje od strane Uprave
30. oZujka 2015. godine. i dostavljeni Nadzornom odboru na prihvaéanje.

(b) Funkcionalna i prezentacijska valuta

Financijski izvjeStaji iskazani su u valuti primarnog ekonomskog okruZenja u kojem Drudtve posluje
(“funkcionalna valuta”), hrvatskim kunama (“kn"), te su iznosi zaokruZeni na najbliZu tisuéu, osim ako nije
drugatije navedeno,

{c) Osnova mjerenja

Financijski izvjeStaji sastavljeni su na osnovi fer vrijednosti za financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak. Ostala financijska imovina (ukljuujuci i dionice raspoloZive za prodaju koje se vode po
tro¥ku umanjenom za eventualno umanjenje vrijednosti) i obveze te nemonetarna imovina i obveze iskazani su
po amortiziranom, revaloriziranom ili povijesnom trofku, umanjenom za odgovarajuée umanjenje vrijednosti,
tamo gdje je prikladno.

(d) Koristenje prosudbi i procjena

Priprema financijskih izvjestaja u skladu s MSFI zahtijeva od rukovodstva donoSenje prosudbi, procjena i
pretpostavki koje utjeu na primjenu politika i iskazane iznose imovine, obveza, prihoda i rashoda. Procjene i
uz njih vezane pretpostavke zasnivaju se na povijesnom iskustvu i raznim drugim &imbenicima za koje se
smatra da su razumni u danim uvjetima i uz raspoloZive informacije na datum izrade financijskih izvieitaja, a
rezultal kojih &ini osnovu za prosudivanje knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza koja nije lako
utvrdiva iz drugih izvora. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od ovih procjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. Izmjene rafunovodstvenih procjena
priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i buduéim razdobljima, ako izmjena utjede i na njih.

Prosudbe rukovodstva koje se odnose na primjenu MSFI-jeva koje imaju zna¢ajan utjecaj na financijske
izvjeStaje i procjene sa znatnim rizikom moguéeg znacajnog uskladenja u iduéoj godini opisane su u biljeici 3
»Ratunovodstvene procjene i prosudbe®,



VELEBIT ZIVOTNO OSIGURANJE d.d., ZAGREB
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

(e) Neogranifenost vremena poslovanja

Drustvo je tijekom 2015. godine ostvarilo gubitak razdoblja u iznosu od 3.217 tisuca kn (2014.: 5.426 tisuce
kn), te na datum izvjeStavanja ima prenesene gubitke u iznosu od 17.732 tisuée kuna (31. prosinca 2014.:
14.515 tisuca kuna). Rukovodsivo smatra da je priprema financijskih izvjeStaja na principu neogranitenosti
vremena poslovanja prikladna buduéi da se radi o uobitajenim operativaim gubicima na pogetku poslovanja, a
na datum izvjeStavanja ukupni kapital i rezerve iznosili 24.380 tisuéa kuna (31. prosinca 2014.; 27.868 tisuce
kuna).

Na datum izvjedtavanja Drustvo je bilo uskladeno s relevantnim zakonskim zahtjevima i drugim propisima
koji se titu kapitala i solventnosti druitava za osiguranje: jamstveni kapital bio je za 1.517 tisuéa kuna veéi od
minimalnog temeljnog kapitala. Dru$tvo takoder ima potporu mati¢nog druftva.

U sijetnju 2016. godine uprava Drudtva donjela je odluku o zapoginjanju procesa prekogranitnog pripajanja
Druitva sestrinskom druftvu Zavarovalnici Maribor d.d., a nastavno na odluku mati¢nog drustva
Pozavarovalnice Sava d.d. o pripajanju osiguravajuéih drugtava kéeri grupe SavaRe koji posluju na prostoru EU.

Uz uvjet da ga nadleZna Nadzorna tijela odobre pripajanje bi se trebalo realizirati u sljedeéoj poslovnoj godini.

Na dan 31. prosinca 2014. Zavarovalnica Maribor d.d. imala je vidak raspoloZivog kapitala iznad minimalno
zahtijevanog kapitala u iznosu od 21.192 tisuce eura za neZivotna osiguranja te 10.824 tisuéa eura za Zivolna
osiguranja. Negativna kretanja adekvatnosti kapitala niti raspoloZivog kapitala Zavarovalnice Maribor d.d. se ne
olekuju u 2015. niti narednim godinama.

Takoder, sva prava osiguranika iz ugovora o osiguranju ¢e prilikom pripajanja biti zadrZana tc ée obveze biti
prenesene na Zavarovalnicu Maribor d.d.

Buduéi da je u planu prijenos poslovanja na PodruZnicu drustva preuzimatelja Zavarovalnice Maribor d.d., ovi
financijski izvjeStaji pripremljeni su na principu neograni€enosti vremena poslovanja.

2.2 Prerafunavanje stranih valuta

Transakcije u stranim valutama preratunavaju se u funkcionalnu valutu po te€aju vazeéem na dan transakcije.
Monetarna imovina i obveze denominirane u stranim valutama preragunavaju se u funkcionalnu valut prema
teCaju vaZecem na datum izvjedtavanja. Nemonetarna imovina i obveze denominirani u stranoj valuti koji se
mjere po fer vrijednosti preratunavaju se u funkcionalnu valutu prema vaZecem tedaju na datum kada je
utvrdena njihova fer vrijednost.

Dobici i gubici nastali po osnovi teajnih razlika monetarne imovine klasificirane kao raspoloZive za prodaju
predstavljaju razliku amortiziranog trodka u funkcionalnoj valuti na potetku razdoblja, uskladenog za
efektivnu kamatu i placanja tijekom razdoblja, i amortiziranog tro$ka u stranoj valuti prerafunatog prema
vaZeéem tetaju na kraju razdoblja. Na datum izvjeStavanja Dru§tvo nije imalo nemonetarne imovine i obveza
denominiranih u stranoj valuti.

Promjene fer vrijednosti monetarnih vrijednosnica denominiranih u ili vezanih uz stranu valutu klasificiranih
kao raspoloZive za prodaju ra3lanjuju se na teajne razlike proizadle iz promjena amortiziranog tro¥ka
vrijednosnice i druge promjene knjigovodstvene vrijednosti vrijednosnice. Teajne razlike priznaju se kroz
dobit ili gubitak kao dobici i gubici od tetajnih razlika nastalih kod preratunavanja monetarne imovine i
obveza i prikazuju u dobii ili gubitku unutar financijskih prihoda ili financijskih trofkova. Ostale promjene
knjigovodstvene vrijednosti monetarnih vrijednosnica denominiranih u ili vezanih uz stranu valutu, osim
umanjenja vrijednosti koje se takoder priznaje u dobiti ili gubitku, klasificiranih kao raspoloZive za prodaju
priznaju se v ostaloj sveobuhvatnoj dobiti.

Uz kunu, najznatajnifa strana valuta u kojoj DruStvo drZi imovinu i obveze je euro. Tegaj eura koji se koristi
za preratunavanje na datum 31. prosinca 2015. godine bio je 1 euro = 7,635047 kn (2014.: 1 euro = 7,661471
kuna).
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2.3 Nekretnine i oprema

Nekretnine i oprema su materijalna imovina koja se drZi s namjerom upotrebe u svrhu pruanja usluga i u
druge administrativne svrhe.

Priznavanje i mjerenje

Oprema se mjeri po trolku nabave umanjenom za akumuliranu amortizaciju i gubitke od umanjenja
vrijednosti. Nekretnine se mjere po revaloriziranoj vrijednosti. Iznos revalorizacije priznaje se izravno u
revalorizacijskoj rezervi, neto od poreza. Ako se naknadno utvrdi umanjenje vrijednosti, najprije se ukida
revalorizacijska rezerva, a svaki vidak umanjenja vrijednosti iznad revalorizacijske rezerve se knjiZi u dobiti ili
gubitku.

Naknadni troskovi

Naknadni tro¥kovi priznaju se u knjigovodstveni iznos imovine ili kao zasebna stavka imovine, kako je
prikladno, samo ako je vjerojatno da ée buduce ekonomske koristi povezane s imovinom pritjecati u Drudtvo i
ako se troSak nabave moZe pouzdano izmjeriti. Svi ostali popravei i odrZavanje predstavljaju trofak u dobid ili
gubitku u razdoblju u kojem su nastali.

Amortizacija

Amortizacija se priznaje kroz dobit ili gubitak linearnom metodom tijekom procijenjenog korisnog vijeka
upotrebe pojedinih dijelova nekretnina i opreme. Zemlji$ta i imovina u pripremi se ne amortiziraju.

Procijenjeni korisni vijek upotrebe prikazan je u nastavku:

2015. 2014.
Zgrade 40 godina 40 godina
RaZunala i ostala elektronitka oprema 4 godine 4 godine
Uredski namje3taj i ostala oprema 5-10 godina 5-10 godina
Vozila 5 godina 5 godina

Metoda amortizacije te procijenjeni korisni vijek upotrebe preispituju se i, ukoliko je potrebno, prepravljaju na
datum izvjeStavanja.

Dobici i gubici kod otudenja utvrduju se usporedujuéi ostvarenu prodajnu cijenu i neto knjigovodstvenu
vrijednost imovine te se ukljufuju u dobit ili gubitak.
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2.4 Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina vodi se po trodku ulaganja umanjenom za akumuliranu amortizaciju i gubitke od
umanjenja vrijednosti. Tro¥kovi aktivnosti razvoja kapitaliziraju se ukoliko su zadovoljeni svi zahtjevi MRS-a
38 ,,Nematerijalna imovina“.

Naknadna kapitalizacija

Naknadni tro3kovi kapitaliziraju se samo ako povecavaju buduée ckonomske koristi od imovine na koju se
odnose. Svi ostali trofkovi, ukljugujuéi tro3ak interno generiranog goodwilla i brendova, priznaju se u dobit ili
gubitak kako nastaju.

Amoartizacija

Amortizacija se priznaje kroz dobit ili gubitak lincarnom metodom tijekom procijenjenog korisnog vijeka
upotrebe nematerijalne imovine od dana kada je raspoloZiva za upotrebu, OZekivani vijek upotrebe prikazan
je u nastavku:

2015. 2014,
Soeftware 4 godine 4 godine

Korisni vijek upotrebe provjerava se i korigira, ukoliko je potrebno, na svaki datum izvjeStavanja. Dobici i
gubici kod otudenja utvrduju se usporedujuci ostvarenu prodajnu cijenu i neto knjigovodstvenu vrijednost
imovine te se ukljucuju u dobit ili gubitak.
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2.5 Ulaganja u nekretnine

Ulaganja u nekretnine odnose se uglavnom na zemlji$ta koja se drZe u svrhu poveéanja njihove vrijednosti i
Drustvo se njima ne koristi.

Ulaganja u nekretnine iskazuju se po fer vrijednosti. Procjene se vrie najmanje jednom godinje i to od strane
nezavisnih procjenitelja. Promjene fer vrijednosti priznaju se kroz dobit ili gubitak.

Naknadni izdaci kapitaliziraju se samo kada je vjerojatno da ¢e Drudtvo od toga imati buducée ekonomske
koristi 1 kada se tro3ak moZe pouzdano mjeriti. Svi ostali tro¥kovi popravaka i odrZavanja terete dobit ili
gubitak kada nastanu. Ukoliko Dru$ivo samo pogne Koristiti ovu imovinu, ona se reklasificira u nekretnine i
opremu, te njena knjigovodsivena vrijednost na dan reklasifikacije postaje iznos pretpostavljenog trodka koji
¢e se naknadno amortizirati.

2.6 Dugotrajna imovina namijenjena prodaji

Dugotrajna imovina i grupe imovine za otudenje (koje mogu ukljuivati dugotrajnu i kratkotrajnu imovinu)
klasificiraju se u izvjeStaju o financijskom poloZaju kao ,Dugotrajna imovina namijenjena prodaji** ako se
njihova knjigovodstvena vrijednost namjerava nadoknaditi prodajom u razdoblju od 12 mjeseci od datuma
izvjeStavanja, a ne stalnim koriStenjem. Imovina se reklasificira kada se ispune svi uvjeti koje zahtjeva MSFI
5 Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i prestanak poslovanja, bez prepravljanja iznosa usporednog
razdoblja.

Dugotrajna imovina namijenjena prodaji ili grupa imovine za otudenje u cijelosti mjere se, kod reklasifikacije,
po knjigovodstvenoj vrijednosti ili fer vrijednosti umanjenoj za trofkove prodaje, ovisno o tome 3to je niZe, te
se nakon reklasifikacije ne amortizira. Ukoliko dode do promjene namjere ili ukoliko se viSe ne ispunjavaju
uvjeti koje zahtijeva MSFI 5, Drutvo reklasificira predmetnu imovinu bez reklasifikacije usporednih
podataka, te uskladuje vrednovanje s relevantnim standardima, kao da nije bilo reklasifikacije.

2.7 Financijski instrumenti

Klasifikacija i priznavanje

Drustvo rasporeduje svoje financijske instrumente u sljedece kategorije: financijska imovina po fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak, zajmovi i potraZivanja, financijska imovina raspoloZiva za prodaju, ulaganja Xoja se
drZe do dospijeca i ostale financijske obveze. Klasifikacija ovisi o namjeri s kojom su financijska imovina i
obveze steteni.

Rukovodstvo odreduje klasifikaciju financijske imovine i financijskih obveza prilikom pogetnog priznavanja i
ukoliko je prikladno, ponovno je procjenjuje na svaki datum izvjeStavanja,

Financijska imovina i financijske obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Financijska imovina i financijske obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak su financijska imovina i
financijske obveze klasificirani kao imovina i obveze koji se drZe radi trgovanja ili oni koje je Drustvo
inicijalno rasporedilo po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak. Derivativi se klasificiraju kao imovina koja se
drZi radi trgovanja. Na datum izvjeStavanja niti tijekom godine, Drudtvo nije imalo derivativaih financijskih
instrumenata. Drustvo ne koristi ratunovodsivo zatite.

Kao 3io je ve¢ gore navedeno, ova kategorija ima dvije potkategorije: financijski instrumenti koji se dr¥e radi
trgovanja i oni koje je rukovodstvo inicijalno rasporedilo po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak. Imovina i
obveze za trgovanje obuhvaéaju imovinu i obveze koje je Drustvo steklo ili koji su nastali uglavnom radi
prodaje ili ponovne kupnje u kratkom roku, ili se drZe kao dio portfelja koji se vodi u svrhu kratkoro&nog
stjecanja dohiti ili pozicije.



VELEBIT ZIVOTNO OSIGURANJE d.d., ZAGREB
BILJESKE UZ FINANCLJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.7 Financijski instrumenti (nastavak)

Drustvo rasporeduje financijsku imovinu i obveze u kategoriju po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak kada:

® seimovinom i obvezama upravlja, procjenjuje ih se i 0 njima interno izvje$tava na osnovi fer vrijednosti;
® rasporedivanje uklanja ili znatno umanjuje ratunovodstvenu neuskladenost koja bi inate nastala; ili

® imovina ili obveze sadrie ugradeni derivativ koji znatno utjete na gotovinske tokove koji bi inade
proizasli iz ugovora.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukljutuje drzavne obveznice, ulaganja u fondove,
dionice i komercijalne zapise.

Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potraZivanja ukljuéuju nederivativnu financijsku imovinu koja ima fiksna ili odrediva pladanja te
koja ne kotira na aktivnom trZi3tu, osim:

° one koju subjekt namjerava prodati odmah ili u kratkom roku, koja ée biti klasificirana kao financijska
imovina koja se drZi radi trgovanja, i one koju rukovodstvo po inicijalnom priznavanju rasporedi kao
imovinu po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak;

. one koju subjekt nakon inicijalnog priznavanja rasporedi kao raspoloZivu za prodaju; ili

. one za koju subjekt vjerojatno mece povratiti glavninu potetno uloZene vrijednosti, izuzevii zbog
pogor3anja kreditne sposobnosti, koja ¢e biti klasificirana kao raspoloZiva za prodaju.

Zajmovi i potraZivanja nastaju kada Drustvo odobrava nové&ana sredstva komitentima bez namjere trgovanja
tim potraZivanjima te ukljufuju depozite kod kreditnih institucija, zajmove jaméene hipotekom i predujmove
osiguranicima iz matematicke pri¢uve osiguranja Zivota.

PotraZivanja koja naslaju iz ugovora o osiguranju rafunovodstveno se vode u skladu s MSFI 4 Ugovori o
osiguranju,

Financijska imovina raspolofiva za prodaju

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju je nederivativna financijska imovina koja je rasporedena u ovu
kategoriju ili nije rasporedena niti u jednu drugu kategoriju. Financijska imovina rasporedena kao raspoloZiva
za prodaju namjerava se drZati na neodredeno vrijeme, ali se moZe prodati u svrhu odrzavanja likvidnosti ili u
slu¢aju promjene kamatnih stopa, tetajeva ili cijena viasnickih instrumenata. Financijska imovina raspoloZiva
za prodaju ukljuéuje dionice povezanog druStva Velebit osiguranje d.d., driavne obveznice i obveznice
trgovackih druitava,

Financijska imovina koja se drii do dospijeca

Financijska imovina keja se drii do dospije¢a predstavlja nederivativnu financijsku imovinu s fiksnim ili
utvrdivim iznosom pla¢anja i fiksnim dospijeéem za koju subjekt ima namjeru i moguénost drzati je do dospijeéa.
Ulaganja koja se drZe do dospijeca ukljutuju drZavne i korporativne obveznice s fiksnim prinosom.

Ostale financijske obveze

Ostale financijske obveze ¢ine sve financijske obveze koje nisu rasporedene u kategoriju po fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak. Na datum izvjeStavanja DruStvo nije imalo financijskih obveza po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak, izuzev obveza za unit-linked proizvode, kao to je opisano u bilje3ci 2.26. Obveze nastale po
ugovorima o osiguranju ratunovodstveno se vode u skladu s MSFI 4 Ugovori o osiguranju. Ostale financijske
obveze iskazane su u izvjeStaju o financijskom poloZaju pod stavkom ,,Obveze iz poslova osiguranja, ostale
obveze i odgodeni prihod*.
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2.7 Financijski instrumenti (nastavak)
Ostale financijske obveze (nastavak)

Uzeti kamatonosni zajmovi i podredeni dug klasificiraju se kao ostale financijske obveze i potetno se
vrednuju po fer vrijednosti umanjenoj za transakcijske tro¥kove, a naknadno po njihovom amortiziranom
trofku metodom efektivne kamatne stope.

Priznavanje i prestanak priznavanja

Redovne kupnje i prodaje financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, ulaganja koja se drie
do dospijeca i koja su raspoloZiva za prodaju, priznaju se na datum trgovanja, odnosno datum kada se Drudtvo
obvezuje na kupnju ili prodaju instrumenta. Zajmove i potraZivanje i financijske obveze pogetno se priznaje
na datum nastanka, tj. kada su plasirani komitentima ednosno primljeni od zajmodavaca.

Druitvo prestaje priznavati financijsku imovinu (u cijelosti ili djelomiéno) kada isteknu prava na primitke
gotovinskih tokova od financijske imovine ili kada izgubi kontrolu nad ugovornim pravima nad tom
financijskom imovinom. Navedeno se dogada kada Druitvo prenese sustinski sve rizike i koristi od vlasnitva
na drugi poslovni subjekt ili kada su prava ostvarena, predana ili istekla.

DruStvo prestaje priznavati financijske obveze samo kada one prestanu postojati, tj. kada su ispunjene,
otkazane ili istekle. Ukoliko se uvjeti financijske obveze promijene, Drudtvo ée prestati priznavati tu obvezu i
istovremeno priznati novu financijsku obvezu s novim uvjetima,

Podetno i naknadno mjerenje

Financijska imovina i obveze potetno se priznaju po fer vrijednosti uveéanoj za, u sluéaju financijske imovine
i financijskih obveza koje nisu po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak transakeijske troskove koji se izravno
povezuju sa sijecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze.

Nakon poéetnog priznavanja, Druitvo vrednuje financijske instrumente po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak i financijsku imovinu raspoloZivu za prodaju po njihovoj tekucoj fer vrijednosti, bez umanjenja za
rodkove prodaje. Vlasnitke vrijednosnice klasificirane kao raspoloZive za prodaju koje memaju kotiranu
trzi$nu cijenu na aktivnom trZistu i &ija se fer vrijednost ne mo¥e pouzdano utvrditi vrednuju se po trodku
stjecanja umanjenom za umanjenje vrijednosti. Ulaganje Druitva u dionice povezanog druftva Velebit
osiguranje d.d. vodi se po trodku stjecanja smanjenom za umanjenje vrijednosti, koje je izradunato metodom
diskontiranog nové&anog toka.

Zajmovi i potraZivanja i ulaganja koja se drZe do dospijeéa vrednuju se po amortiziranom tro¥ku umanjenom
za umanjenja vrijednosti. Financijske obveze koje se ne rasporeduju u skupinu po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak vrednuju se po amortiziranom trodku. Premije i diskonti, ukljutujuéi poetne transakcijske tro3kove,
ukljutuju se u knjigovodstveni iznos pripadajuéeg instrumenta te amortiziraju koristeéi efektivnu kamatnu
stopu tog instrumenta.
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Dobici i gubici

Dobici i gubici proizadli iz promjene fer vrijednosti financijske imovine ili financijskih obveza po fer
vrijednosli kroz dobit ili gubitak priznaju se kroz dobit ili gubitak.

Dobici i gubici proizadli iz promjene fer vrijednosti monetarne financijske imovine raspoloZive za prodaju
priznaju se izravno u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti. Gubici od umanjenja vrijednosti, dobit i gubitak od te2ajnih
razlika, prihod od kamata te amortizacija premije ili diskonta metodom efektivne kamatne stope, za monetarnu
imovinu raspoloZivu za prodaju, priznaju se u dobiti ili gubitku. Teajne razlike od revalorizacije nemonetarne
financijske imovine denominirane u ili vezane uz strane valute klasificirane kao raspoloZiva za prodaju
priznaju se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, zajedno sa svim drugim promjenama u njihovoj fer vrijednosti, a
prihod od dividende priznaje se u dobiti ili gubitku. U trenutku prodaje ili drugatijeg prestanka priznavanja
financijske imovine raspoloZive za prodaju, svi kumulativni dobici ili gubici prenose se iz ostale sveobuhvatne
dobiti u dobiti ili gubitak.

Dobici i gubici od financijskih instrumenata koji se vrednuju po amertiziranom trofku mogu takoder nastati
prilikom prestanka priznavanja ili umanjenja vrijednosti financijskog insirumenia i priznaju se kroz dobit ili
gubitak.

Osim dobitaka i gubitaka nastalih zbog promjene fer vrijednosti imovine raspoloZive za prodaju koji se
priznaju u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, kako je gore opisano, svi ostali dobici i gubici i kamate priznaju se
kroz dobit ili gubitak u stavkama ,,Financijski prihodi” i ,,Financijski rashodi”.

Principi mjerenja fer vrijednosti

Prilikom mjerenja fer vrijednosti financijskih instrumenata, sukiadno regulativi propisanoj od strane Hrvatske
agencije za nadzor financijskih usluga, Drustvo za domade vlasnigke i duZni¢ke instumente koristi prosjeénu
vaganu cijenu trgovanja, za vrijednosne papire stranih izdavatelja koristi se zadnja ponudbena cijena na
kupnju, dok se za investicijske fondove koristi cijena udjela sluZbeno kotirana i objavljena od strane drusiva
za upravljanje koje upravlja predmetnim fondom.

Kod primjene metode diskontiranog gotovinskog toka, procijenjeni buduéi gotovinski tokovi se temelje na
najboljoj procjeni rukovodstva, a diskontna stopa je trZilna stopa vaZeca na datum izvjeStavanja za financijske
instrumente sa sli¢nim uvjetima. Kod upotrebe cjenovnog modela, koriste se trZino povezane velitine vaZeée
na datum izvjestavanja.
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2.7 Financijski instrumenti (nastavak)

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Drudtvo provjerava na svaki datum izvjeStavanja postoje li objektivni dokazi za umanjenje vrijednosti
financijske imovine koja nije klasificirana kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak.
Umanjenje vrijednosti financijske imovine provodi se ukoliko postoji objektivni dokaz da je nastupio dogadaj
koji uzrokuje umanjenje vrijednosti nakon poletnog priznavanja imovine te navedeni dogadaj koji uzrokuje
umanjenje vrijednosti ima utjecaj na buduée novéane tokove od imovine, koji se moZe pouzdano procijeniti.

Drultvo uzima u obzir dokaz o umanjenju vrijednosti za pojedina&nu imovinu te na skupnoj razini. Sva
pojedinatno znatajna financijska imovina provjerava se zbog umanjenja vrijednosti na pojedinagénoj osnovi.
Sva pojedinatno znatajna financijska imovina za koju nije prepoznato umanjenje vrijednosti ukljutuje se u
osnovicu za provjeru umanjenja vrijednosti na skupnoj osnovi zbog umanjenja koje je nastalo, ali nije jog
prepoznato. Imovina koja nije pojedinagno znatajna, provjerava se na skupnoj osnovi za umanjenje
vrijednosti, grupirajuéi financijsku imovinu (koja se vodi po amortiziranom troku) na osnovi sli¢nih obiljeZja
rizika,

Objektivni dokaz umanjenja vrijednosti financijske imovine (ukljudujuéi vlasnitke vrijednosnice) ukljutuje
nepodmirenje obveza ili kaSnjenje duZnika, restrukturiranje kredita ili predujma od strane Druitva prema
uvjetima koje Drultvo inade ne bi razmatralo, indikacije da ée duznik ili izdavatelj uéi u predstetajni ili
steCajni postupak, nestanak aktivnog trZifta za vrijednosnicu, ili ostale dostupne podatke vezane uz skupinu
imovine, kao $to su nepovoljne promjene u platnom poloZaju duZnika ili izdavatelja unutar te skupine, ili
ckonomski uvjeti koji su povezani s nepodmirenjima obveza unutar te skupine.

U svrhu skupne procjene umanjenja vrijednosti, Drudtvo se oslanja na povijesno iskustvo u pogledu stope
gubitka, vremenskog razdoblja prepoznavanja gubitka, uskladeno za procjene rukovodstva o tome jesu li
trenutni ekonomski i kreditni uvjeti takvi da mogu utjecati da stvarni gubici budu veéi, odnosno maniji, nego
$to su prethodno bili. Stope gubsitka te oZekivano razdoblje prepoznavanja redovito se preispituju.

Gubitak od umanjenja vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom trodku utvrduje se kao razlika
izmedu knjigovodstvene vrijednosti financijske imovine i sadaZnje vrijednosti otekivanih gotovinskih tokova
diskontiranih originalnom efektivnom stopom te imovine. Gubici se priznaju u dobiti ili gubitku te odrazavaju
u rezervaciji za umanjenje vrijednosti. Kamata na imovinu s umanjenom vrijedno$éu priznaje se kao
amortizacija diskonta te kod naplate.

Gubitak od umanjenja vrijednosti vrijednosnica raspolozivih za prodaju priznaje se prenolenjem razlike
amortiziranog tro3ka stjecanja i tekuée fer vrijednosti iz ostale sveobuhvatne dobiti u dobit ili gubitak.

U slugaju vlasni¢kih ulaganja Klasificiranih kao raspoloZiva za prodaju, znaZajno ili produljeno smanjenje fer
vrijednosti ulaganja ispod tro$ka stjecanja uzima se u obzir kod utvrdivanja je li vrijednost imovine umanjena.
Ukoliko postoji takav dokaz za financijsku imovinu raspoloZivu za prodaju, kumulativni gubitak, utvrden kao
razlika izmedu tro3ka stjecanja i tekuce fer vrijednosti, umanjen za gubitak od umanjenja vrijednosti po toj
financijskoj imovini prethodno priznat u dobiti ili gubitku, prenosi se iz ostale sveobuhvatne dobiti i priznaje u
dobiti ili gubitku. Gubici od umanjenja vrijednosti priznati u dobiti ili gubitku po vlasnickim vrijednosnicama
ne ukidaju se kroz dobit ili gubitak, nego se sva poveéanja vrijednosti do kona¢ne prodaje priznaju u ostaloj
sveobuhvatnoj dobilti.

Ukoliko naknadni dogadaj rezultira smanjenjem iznosa gubitka od umanjenja vrijednosti za financijsku
imovinu koja se vodi po amortiziranom trosku te za duZnitke vrijednosnice raspoloZive za prodaju, prethodno
priznati gubitak od umanjenja vrijednosti se otputa te priznaje u dobiti ili gubitku. Promjene u rezervaciji za
umanjenje vrijednosti koje se odnose na vremensku vrijednost novca priznaju se kao sastavni dio prihoda od
kamata. Medutim, svaki naknadni oporavak fer vrijednosti vlasnitke vrijednosnice raspoloZive za prodaju s
umanjenom vrijedno$¢u priznaje se izravno u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti,
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2.7 Financijski instrumenti (nastavak)
Specificni instrumenti

Duinicke vrijednosnice

Duzni¢ke vrijednosnice klasificiraju se kao ulaganja koja se drie do dospijeéa, kao financijska imovina koja
se drZi raspoloZiva za prodaju ili financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, ovisno o svrsi za
koju je duZnitka vrijednosnica stecena,

Zajmovi i potraZivanja od banaka

Depoziti kod banaka klasificirani su kao zajmovi i potraZivanja i vrednuju se po amortiziranom trogku
umanjenom za gubitke od umanjenja vrijednosti.

Viasnicke vrijednosnice

Vlasni¢ke vrijednosnice klasificiraju se kao imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ili kao financijska
imovina raspoloZiva za prodaju i vrednuju po fer vrijednosti, osim ako nije moguée pouzdano odrediti fer
vrijednost (kao 3to je prethodno opisano) kad se vrednuju po trodku stjecanja smanjenom za eventualno
umanjenje vrijednosti,

Zajmovi i potrafivanja od osiguranika

Zajmovi i polraZivanja od osiguranika iskazuju se u neto iznosu umanjeni za gubitke od umanjenja vrijednosti
kako bi se prikazali procijenjeni nadoknadivi iznosi.

Ulaganja u fondove

Ulaganja u otvorene investicijske fondove klasificiraju se kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit
ili gubitak i vrednuju po tekucoj fer vrijednosti,

Ulaganja za racun i rizik vlasnika polica Zivotnog osiguranja

Ulaganja za radun i rizik vlasnika polica Zivotnog osiguranjaobuhvacaju ulaganja osiguranika u unit-linked
proizvode te se klasificiraju kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka,

PotraZivanja iz postova osiguranja i ostala potrafivanja

PotraZivanja iz neposrednih poslova osiguranja i ostala potraZivanja potetno se priznaju po fer vrijednosti, a
naknadnro po amortiziranom trosku umanjenom za umanjenja vrijednosti.

Obveze prema dobavljacima i ostale obveze

Obveze prema dobavljatima i ostale obveze pofetno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno po
amortiziranom trogku.
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2.7  Financijski instrumenti (nastavak)

Ugradeni derivati unutar ugovora o osiguranju i ugovora o ulaganju

Ponekad, derivati mogu biti dio hibridnog (kombiniranog) financijskog instrumenta ili osigurateljnog ugovora
koji ukljuCuje i derivat i osnovni ugovor, a koji rezultira time da neki od gotovinskih tokova hibridnog
instrumenta variraju analogno derivativu samom za sebe. Takvi derivati se ponekad nazivaju ugradeni
derivati.

Ugradeni derivati se izdvajaju od osnovnog ugovora i vrednuju po fer vrijednosti, a promjene u fer vrijednosti
ugradenih derivata uklju€uju se u dobit ili gubitak, ukoliko udovolje sljedeéim uvjetima:

®  cekonomske karakteristike i rizici ugradenih derivativa nisu usko povezani s ckonomskim
karakteristikama i rizicima osnovnog ugovora,

®  zascban instrument s karakteristikama jednakim ugradenom derivatu bi zadovoljio definiciju derivata,

®  hibridni instrument se ne vrednuje po fer vrijednosti, a promjene u njegovej fer vrijednosti ne
priznaju se u ratunu dobiti i gubitka,

Ugradeni derivati koji zadovoljavaju definiciju osiguravateljnog ugovora ne moraju se odvajati od osnovnog
ugovora. Nadalje, Drudtvo je iskoristilo izuzeéa koja predvida MSF1 4 ,, Ugovori o osiguranju*:

®  ne odvaja i ne vrednuje po fer vrijednosti opciju osiguranika da otkupi ugovor o osiguranju za fiksan
iznos (ili iznos koji se zasniva na fiksnom iznosu i kamatnoj stopi), €ak i ako se ta cijena razlikuje od
knjigovodstvene vrijednosti osigurateljne obveze osnovnog ugovora,

® e odvaja i ne vrednuje po fer vrijednosti opciju osiguranika da otkupi ugovor s obiljeZjima
diskrecione participacije.

Netiranje financijskih instrumenata

Financijska imovina i obveze se netiraju, te se u izvjeitaju o financijskom poloZaju iskazuju u neto iznosu, u
sluaju kada postoji zakonski provedivo pravo na prijeboj priznatih iznosa i postoji namjera namire na neto
principu ili se stjecanje imovine i podmirenje obveza odvija istovremeno,

2.8 Najmovi

Najam pri kojem Druitvo kao najmoprimac preuzima, odnosno kao najmodavac prenosi (nije bilo takvih
ugovora), sutinski sve rizike i nagrade povezane s vlasniStvom, klasificira se kao financijski najam.
Predmetna imovina po takvim ugovorima u kojima je Drultvo majmoprimac priznaje se u izvjetaju o
financijskom poloZaju Drudtva, uz istovremeno priznavanje pozajmica. Na datum izvjedtavanja, Drustvo ima
zemljidte i zgradu v financijskom najmu.

Ostali najmovi su operativni najmovi, a unajmljena imovina, kada je Drudtvo najmoprimac, se ne prikazuje u
izvjeStaju o financijskom poloZaju Drustva. Radunovodstvene politike za priznavanje trokova najma opisana
je u ratunovodsivenoj politici 2.17 u poglavlju Troskovi operativnog najma.

2.9 Novac i novtani ekvivalenti

Novac i nov&ani ekvivalenti za potrebe sastavljanja izvjeStaja o financijskom polozaju i izvjeStaja o nov&anom
toku uklju€uju novac u blagajni i depozite po videnju kod banaka.
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2.10 Troskovi osoblja
Doprinosi u mirovinske fondove s propisanim iznosom doprinosa

Doprinosi u mirovinske fondove s propisanim iznosom doprinosa priznaju se kao troak u dobiti ili gubitku
razdoblja u kejem su nastali.

2.11 Porez na dobit

Porez na dobit sastoji se od tekuceg i odgodenog poreza. Trogak poreza na dobit iskazuje se u dobiti ili
gubitku s izuzetkom poreza na dobit koji se odnosi na stavke priznate izravno u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti,
kada se porez na dobit takoder priznaje u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti.

Tekuéi porez predstavlja ofekivanu poreznu obvezu obradunatu na oporezivu dobit za godinu, koristeéi
porezne stope koje su bile na snazi ili su u suStini bile vaZece na datum izvjeStavanja i sva uskladenja porezne
obveze iz prethodnih razdoblja.

Odgodeni porezi priznaju se metodom izvje3€a o financijskom poloZaju, odrazavajuéi priviemene razlike
izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza za potrebe financijskog izvjeStavanja i iznosa koji se
koriste za potrebe izratuna poreza. Odgodeni porez izradunava se koriStenjemn poreznih stopa koje se ogekuju
primijeniti na priviemene razlike kada ée se one nadoknaditi ili namiriti, a na osnovi propisa koji su bili na
snazi ili u suitini vaZedi na datum izvjeStavanja.

Odgodena porezna imovina priznaje se do iznosa za koji je vjerojatno da ée buduéa oporeziva dobit biti
dostatna za koriSienje privremenih razlika. Odgodena porezna imovina pregledava se na svaki datum
izvjeStavanja te se smanjuje ukoliko vide nije vjerojatno da ée se povezana porezna korist moéi realizirati.

Odgodena porezna imovina i obveze se ne diskontiraju, a iskazuju se kao dugotrajna imovina i/ili dugoroZne
obveze.
2.12 Rezervacije za obveze i troskove

Rezervacija se priznaje kad Drustvo, kao posljedicu prolog dogadaja, ima sada¥nju zakonsku ili izvedenu
obvezu koja se moZe pouzdano procijeniti te je vjerojatno da ¢e biti potreban odljev resursa koji sadrie
ekonomske koristi radi podmirivanja te obveze. Rezervacije se utvrduju diskontiranjem o&ekivanih buduéih
nov&anih tokova koriste€i stopu prije poreza koja odraZava trenutnu trZi¥nu procjenu vremenske vrijednosti
novca i rizike specifiéne za tu obvezu,

Restrukturiranje

Rezervacija za restrukturiranje priznaje se kada Drustvo odobri detaljan i sluzbeni plan restrukturiranja te je
restrukturiranje zapoéelo ili je javno objavljeno. Buduéi poslovni rashodi se ne rezerviraju.

Stetni ugovori

Rezervacije za Stetne ugovore priznaju se kada su oekivane koristi od ugovora za Drustvo manje od
neizbjeZnih trodkova njegova ispunjenja. Rezervacije se iskazuju po sada¥njoj vrijednosti odekivanih troskova
raskida ugovora ili ofekivanih neto tro¥kova nastavka realizacije ugovora, ovisno o tome koji je iznos niZi.
Prije formiranja rezervacije, Drultvo priznaje umanjenje vrijednosti imovine vezane uz taj ugovor, ukoliko
ono postoji.

2.13 Dionitki kapital

fzdani dionicki kapital

Izdani dionicki kapital predstavlja nominalnu vrijednost uplaéenih obiénih dionica klasificiranih u poziciju
kapitala i rezervi i denominiran je u kunama.
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2.13 Dioniéki kapital (nastavak)

Ponovni otkup dionickog kapitala

Kod otkupa vlastitog kapitala, priznatog u kapitalu i rezervama, placeni iznos, ukljutujuéi troskove koji se
mogu izravno povezali s otkupom, priznaje se kao promjena u kapitalu i rezervama. Otkupljene dionice
klasificiraju se kao trezorske dionice te predstavljaju odbitnu stavku od kapitala i rezervi.

Dividende

Dividende na redovne dionice se priznaju kao obveza u razdoblju u kojem su izglasane.

Rezerva fer vrijednosti

Rezerva fer vrijednosti obuhvaca nerealizirane neto dobitke i gubitke od promjena fer vrijednosti financijske
imovine raspoloZive za prodaju, umanjene za odgodeni porez, kad se radi o priznavanju odgodene porezne
obveze. Odgodena porezna imovina sc ne priznaje obzirom da nije vjerojatno da bi bila nadoknadiva.

Revalorizacijska rezerva

Revalorizacijska rezerva ukljutuje dobitke od revalorizacije nekretnina, neto od odgodenog poreza.
Revalorizacijska rezerva prenosi se direkino u zadrZanu dobit proporcionalno s amortizacijom imovine.

Zadriana dobit

Sva dobit za godinu, zadrZana nakon rasporedivanja, prenosi se u rezerve.

2.14 Umanjenje vrijednosti

Neto knjigovodstvena vrijednost imovine Drustva, izuzev financijske imovine (vidi ratunovodstvenu politiku
2.7) odgodene porezne imovine (vidi racunovodstvenu politiku 2.11) preispituje se na svaki datum
izvjeStavanja kako bi se utvrdilo postoje li indikacije umanjenja vrijednosti. Ako se utvrdi postojanje takvih
indikacija, procjenjuje se nadoknadivi iznos imovine. Za nematerijalnu imovinu koja nema kona&an korisni
vijek upotrebe (na datum izvje$tavanja Drustvo nije imalo takve imovine) te nematerijalnu imovinu koja jo§
nije u upotrebi, nadoknadivi iznos procjenjuje se na svaki datum izvjeStavanja.

Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kada je knjigovodstvena vrijednost imovine ili jedinice koja
generira novac veca od njezinog nadoknadivog iznosa. Jedinica koja generira novac je najmanja prepoznata
grupa imovine koja generira nov&ane tokove, a koji se mogu zasebno identificirati od onih za drugu imovinu i
grupe imovine. Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se u dobiti ili gubitku.

Nadoknadivi iznos imovine i jedinice koja generira novac je vrijednost imovine u upotrebi ili neto prodajna
cijena, ovisno o tome koji je iznos visi. Vrijednost u upotrebi se procjenjuje diskontiranjem o&ekivanih
buducih gotovinskih tokova na njihovu sadadnju vrijednost koristeéi diskontnu stopu prije poreza koja
odraZava trenutnu trZiSnu procjenu vremenske vrijednosti novca i rizike specifi®ne za tu imovinu.

Gubitak od umanjenja vrijednosti priznat prethodnih godina procjenjuje se na svaki datum izvjedtavanja radi
utvrdivanja je li gubitak smanjen ili vife ne postoji. Gubitak od umanjenja vrijednosti se ukida ukoliko je
dodlo do promjene u procjenama koje su bile koriStene za odredivanje nadoknadivog iznosa. Gubitak od
umanjenja vrijednosti se ukida samo do knjigovodstvene vrijednosti imovine, umanjene za akumuliranu
amortizaciju, kakva bi bila izraunata da nije bio priznat gubitak od umanjenja vrijednosti.

2.15 Izvjeitavanje po segmentima

Drustvo nudi proizvode Zivotnog osiguranja te dopunskog osiguranja &iji iznosi nisu znaéajni i primarno
djeluje samo u Republici Hrvatskoj stoga nije prikazano izvjedtavanje po segmentima.
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2.16 Prihodi

Racunovodstvena politika vezana uz priznavanje prihoda od sklopljenih ugovora o osiguranju priloZena je u
biljedci 2.19,

Financijski prihodi

Prihod od kamata priznaje se u dobiti ili gubitku kako nastaje za sve kamatonosne financijske instrumente koji
se mjere po amortiziranom tro¥ku uz primjenu metode efektivne kamatne siope, tj. stope koja diskontira
otekivane buduée gotovinske tokove na neto sada3nju vrijednost kroz vrijeme trajanja predmetnog ugovora ili
trenutno vaZece varijabilne kamatne stope.

Financijski prihodi takoder ukljutuju i dividende i neto dobitke od promjena fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak te realizirane neto dobitke kod prestanka priznavanja financijske imovine raspoloZive za prodaju i
financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak i neto pozitivne te€ajne razlike od preraduna
monetarne imovine i obveza na tecaj na datum izvje3tavanja.

Prihod od dividende priznaje se u dobiti ili gubitku na dan kada su dividende izglasane. Priznavanje i mjerenje
financijskih instrumenata detaljno je opisano u biljeci 2.7,

Financijski prihodi takoder ukljutuju i prihode od ulaganja u nekretnine koji se sastoje od poveéanja fer
vrijednosti, realizirane dobiti pri prodaji nekretnine i prihoda od najma.

Prihod od naknada i provizija

Naplacena provizija ili potraZivanje za provizije koje od Druitva ne zahtijevaju daljnje pruZanje usluge
priznaju se kao prihod na datum efektivnog pogetka ili produZivanja odgovarajuéih polica. Prihod od naknada
i provizija ukijuduje provizije reosiguranja.

Ostali posiovni prihodi

Ostali poslovni prihodi sastoje se od prihoda od drugih poslova osiguranja, prihoda od ulaganja u nekretnine te
ostalih poslovnih prihoda.

2.17 Rasheodi

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi ukljutuju trolkove pribave polica osiguranja, administrativne tro¥kove i ostale poslovne
rashode.

Troskovi pribave

Tro¥kovi pribave ukljutuju sve izravne trodkove koji nastaju kod zakljugivanja ugovora o osiguranju kao §to
su trodkovi provizije eksternih i internih agenata, promidzbe i promocije.

Administrativai troskovi

Administrativni trofkovi uklju€uju troskove osoblja, amortizaciju nekretnina i opreme, trofkove najma, trodak
elektri¢ne energije, trofkove marketinga i donacija te ostale trofkove. Ostali trofkovi ukljuuju uglavnom
trofkove naplate premija, trodkove otkaza polica osiguranja, troSkove telefona i poste, trofkove intelektualnih
usluga te woSkove upravljanja portfeljem.

Troskovi operativnog najma

Placanja po operativnom najmu te povezane povlastice priznaju se u dobiti ili gubitku linearnom metodom
tijekom razdoblja trajanja najma.
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2.17 Rashodi (nastavak)

Financijski rashodi
Financijski rashodi ukljuuju rashode od kamata, koji se priznaju metodom efektivne kamatne stope.

Financijski rashodi wakoder ukljutuju negativne te¢ajne razlike od preratunavanja monetarne imovine i obveza
na te€aj na dan izvjeStavanja, neto gubitke od promjena u fer vrijednosti financijske imovine po fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak, umanjenja vrijednosti financijske imovine i neto realiziranog gubitka kod prestanka
priznavanja financijske imovine raspoloZive za prodaju i financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak. Priznavanje financijskih rashoda detaljno je opisano u ratunovodstvenoj politici 2.7.

2.18 Klasifikacija ugovora

Ugovori kojima Drultve preuzima znafajni rizik osiguranja od druge strane (vlasnik police) prihvaéajuéi
nadoknaditi 3tetu vlasniku police ili drugom korisniku osiguranja ako nastupi odredeni nesigurni buduéi
dogadaj (osigurani dogadaj) koji negativno utje¢e na vlasnika police ili drugog korisnika osiguranja
klasificiraju se kao ugovori o osiguranju. Rizik osiguranja razlikuje se od financijskog rizika, Financijski rizik
je rizik moguée buduée promjene jedne ili viSe varijabli: kamatnih stopa, cijena vrijednosnica, cijena roba,
tetaja stranih valuta, indeksa cijena ili stopa, kreditnog rejtinga ili kreditnih indeksa ili drugih varijabli, uz
uvjet da u slufaju nefinancijske varijable ta varijabla nije specifitna za jednu ugovornu stranu. Ugovori o
osiguranju takoder mogu donekle prenositi financijski rizik.

Ugovori u kojima prijenos rizika osiguranja s imatelja police na Drustvo nije znadajan, klasificirani su kao
ugovori o ulaganju. Na datum izvjeitavanja Drustvo nije imalo ugovora o ulaganju.

Ugovori s obiljeZjima diskrecione participacije u dobiti

Ugovori o osiguranju i ugovori o ulaganju mogu sadrZavati obiljeZja diskrecione participacije. Ugovor s
obiljeZjem diskrecione participacije u dobiti je ugovorno pravo imatelja police na primanje dodatnih iznosa na
minimalna garantirana placanja pri ¢emu ¢ée dodatna plaéanja za koje je izvjesno da ¢e &initi znagajan dio
ukupnih ugovornih pla¢anja i Ciji su iznos ili trenutak nastanka ugovorno uz diskreciju izdavatelja i koja se
ugovorno temelje na:

® uspjednosti odredene skupine ugovora ili odredenog tipa ugovora,
¢ realiziranim ifili nerealiziranim prinosima na ulaganja u odredene skupine imovine izdavatelja ili
e dobiti ili gubitku drutva koje je izdalo ugovore.

Diskrecioni element tih ugovora ratunovodstveno se evidentira kae obveza unutar matematike priduve, kako
za iznose koji nisu, tako i za iznose koji su rasporedeni pojedinim osiguranicima na datum izvjestavanja.

2.19 Premije

U skladu s izuzetkom kojeg dozvoljava MSFI 4, premije Zivotnih osiguranja ratunovodstveno se evidentiraju
na gotovinskom nagelu. Premije dopunskih osiguranja evidentiraju se takoder na gotovinskom nadelu.

2.20 Prifuva prijenosnih premija

Pri¢uva prijenosnih premija Zivotnih osiguranja ukljuguje se unutar matemati¢ke pri¢uve.

Pri¢uva za prijenosne premije kod pojedinog osiguranja oblikuje se u visini onog dijela obradunate premije
koji se odnosi na pokrice osiguranja za razdoblje osiguranja nakon obratunskog razdoblja za koje se
izratunava pri¢uva. Za izratun bruto prijenosne premije za dopunska osiguranja koristi se metoda
pojedinatnog obratuna s ravnomjernom raspodjelom rizika u vremenu.

Kod izratuna reosiguraieljnog dijela prijenosne premije koristi se jednaka metoda kao za izradun bruto
prijenosnih premija.
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2.21 Priduva osiguranja Zivota

Prituvu osiguranja Zivota izratunao je aktuar Drustva, imajuéi u vidu nadela postavljena regulativom za
izraun matematike pri€uve za osiguravatelje Zivola, izdane od strane HANFA-e. Prituva osiguranja Zivota
izratunata je na temelju vaZecih premija, koriStenjem Zillmer metode, imajuéi u vidu stvarne troskove
pribave, naplate i adminisirativne trofkove kao i sva garantirana primanja i bonuse veé objavljene i
predloZene. Usvojena je metoda prospektivne procjene neto premija, izuzev za ,,unit-linked* proizvode gdje se
pri¢uva temelji na fer vrijednosti povezane imovine.

Zillmer stopa, koju Drustvo Koristi, ovist o cjeniku po kojem je zakljudeno osiguranje Zivota i nikada nije veéa
od 3,5% osigurane svote. Primjenjena Zillmer stopa je unutar okvira propisanih od strane HANFA-¢.

Prituva osiguranja Zivota za,unit-linked" proizvode iskazana je po fer vrijednosli povezanog ulaganja.

2.22  Prifuva za rizike koji nisu istekli

Priuva se formira za rizike koji nisu istekli, a proizlaze iz dopunskih osiguranja tamo gdje je ofekivana
vrijednost Steta i troSkova (ukljutujuci odgodene tro¥kove pribave i administrativne tro¥kove za koje je
vjerojatno da ¢e nastati nakon zavr3etka financijske godine), koji se odnose na neistekla razdoblja polica na
snazi na datum izvje$tavanja, veéa od priuve prijenosnih premija vezane za te police, nakon oduzimanja bilo
kakvih razgraniCenih trokova pribave. PriCuva za rizike koji nisu istekli ra¢una se prije uzimanja u obzir
odgovarajuéeg prinosa na ulaganja.

2.23  Prituva osiguranja neZivota za dopunska osiguranja

Pri¢uva predsiavlja procijenjeni konaéni trodak namire svih 3teta, ukljufujuéi izravne i neizravne trofkove
namire, proizalle iz dogadaja koji su nastali do datuma izvje3tavanja. Nepladeni gubici i gubici po osnovi
korekcije trodkova sadrZe procjenu izvje3tajnih gubitaka i pri¢uvu za neizvjediajne gubitke.

224 Stete
Stete iz poslova Zivotnog osiguranja reflektiraju trofkove svih 3teta tijekom godine.

Rukovodstvo smatra da su bruto priduve za Stete i pripadajuca potraZivanja po osnovi ugovora o reosiguranju
ispravno iskazani na temelju informacija koje su im trenutno dostupne, krajnja obveza ée varirati kao rezultat
naknadnih informacija i dogadaja i moZe rezultirati znagajnim promjenama u odnosu na prethodno izraunate
iznose.

Pri¢uve 3teta za dopunska osiguranja temeljem procjene pojedinaénih 3teta i statisti®kih metoda &ine priduve
Drudiva za procijenjeni konagni troSak namire svih $teta nastalih, ali nelikvidiranih do datuma izvje$tavanja,
bilo da su prijavljene ili ne, zajedno s povezanim internim i eksternim tro¥kovima obrade 3teta. Priduve $teta
se ocjenjuju pregledavanjem pojedinaénih 3teta e formiranjem priduve za neprijavljene nastale Stete, uzevsi u
obzir interne i eksterne predvidive dogadaje, poput promjena u proceduri obrade teta, inflacije, sudskih
trendova, zakonodavnih promjena i povijesnog iskustva i trendova.

Premda Rukovodstvo smatra da su bruto pricuva za 3tete i povezani povrali od reosiguranja iskazani u
odgovarajuéem iznosu na temelju njima trenutno raspoloZivih informacija i dogadaja, konaéna obveza ée
varirati kao rezultat naknadnih informacija i dogadaja i moZe rezultirati znadajnim korekcijama rezerviranih
iznosa. Korekcije iznosa pri€uve Sieta formirane u prethodnim godinama reflektiraju se u financijskim
izvjeStajima razdoblja u kojem je doflo do korekcije te su objavljene zasebno ako su znalajne. Koristene
metode i u€injene procjene, redovito se pregledavaju.
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2.25  Reosiguranje

Drustvo cedira premije reosiguranju u sklopu redovnog poslovanja sa svrhom ograni¢avanja svog neto
potencijalnog gubitka kroz diverzifikaciju rizika. Ugovori o reosiguranju ne lidavaju Druitvo njegove izravne
obveze prema imateljima polica.

Cedirane premije i nadoknadivi iznosi prezentiraju se kroz dobit ili gubitak na bruto principu. Samo ugovori iz
kojih proizlazi znafajan prijenos rizika osiguranja ratunovodstveno se evidentiraju kao ugovori o
reosiguranju. Iznosi naplativi po takvim ugovorima priznaju se u istoj godini kao i povezana 3teta. Ugovori
koji ne prenose znaZajan rizik osiguranja (tj. financijsko reosiguranje), ratunovodstveno se evidentiraju kao
depoziti. Tijekom 2015. i 2014. godine Dru$tvo nije imalo takvih ugovora.

Imovina s osnove reosiguranja ukljuuje iznose koji se potraZuju od drultava za reosiguranje za cedirane
obveze iz osiguranja. PotraZivanja od reosiguravatelja su procijenjena na natin konzistentan s prifuvama za
neisplacene $tete ili 3tete placene po osnovi reosiguranih polica. Imovina s osnove reosiguranja sadrZi stvarne
ili procijenjene iznose potraZivanja od reosiguratelja u vezi s tehni¢kim prituvama. Imovina iz poslova
reosiguranja vezana uz tehnicke pri¢uve formira se na temelju uvjeta ugovora o reosiguranju i vrednuje na
istoj osnovi kao i povezane reosigurane obveze.

PotraZivanja od reosiguranja procjenjuju se za umanjenje vrijednosti na svaki dalum izvje3tavanja.
Nadoknadivi iznosi temeljem ugovora o reosiguranju procjenjuju se na svaki datwm izvjeStavanja
primjenjujuéi istu metodologiju koja se koristi za zajmove i potraZivanja koja je opisana u biljesci 2.7.
Dru3tvo priznaje umanjenje vrijednosti za imovinu iz reosiguranja za koju procjenjuje da je nenaplativa,

Provizije reosiguranja i udjeli n dobiti

Provizija reosiguranja i udjeli u dobiti uklju€uju provizije koje su primljene ili se potrazuju od reosiguravatelja
i udjele u dobiti temeljene na ugovorima o reosiguranju.

Ove objave nadopunjuju bilje3ke o upravijanju financijskim rizicima (biljedka 5) i biljefku o upravijanju
rizikom osiguranja (biljeska 4).

Dru3tvo radi procjene i pretpostavke o buducnosti. Takve ratunovodstvene procjene, po definiciji, ée rijetko
odgovarati stvarnim rezullatima. Procjene i prosudbe koje nose znatan rizik moguéih znafajnih usklada
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u sljedeéoj poslovnoj godini, opisani su u nastavku,

2.26  Obveze i povezana imovina s osnove testa adekvatnosti obveza

Ugovori o osiguranju se lestiraju radi utvrdivanja adekvatnosti vrednovanja obveza diskontiranjem tekuéih
procjena svih buduéih ugovornih novéanih tokova i usporedujuéi taj iznos s neto knjigovedstvenom
vrijednoS¢u obveza neto od razgranifenih trodkova pribave i ostale povezane imovine i obveza. Gdje se utvrdi
manjak, umanjuju se priznati trodkovi pribave ili formira dodatna pri¢uva i Drultvo priznaje deficit kroz dobit
ili gubitak za godinu,

MSFI 4 propisuje obavezno provodenje testa adekvatnosti obveza iz ugovora o osiguranju. Drudtvo na svaki
datum izvje3tavanja procjenjuje jesu li njegove iskazane obveze za osiguranje adekvalne, koristeéi sadadnje
procjene buduéih novZanih tekova po svim svojim ugovorima o osiguranju. Ako navedena procjena pokaze da
je knjigovodstvena vrijednost obveza iz osiguranja (uveéana za povezane razgranifene trofkove pribave)
nedovoljna u odnosu na procijenjene buduée novEane tokove, cjelokupni manjak priznaje se na teret dobiti ili
gubitka. Procjene buducih novianih tokova temelje se na realnim aktuarskim pretpostavkama uzimajuéi u
obzir povijesna iskustvo o nastanku 3teta.

2.27 Mjerenje obveza ,,unit-linked* ugovora

Obveze vezane uz ,unit-linked" vgovore predstavljaju ugovore o osiguranju i oni se vode po fer vrijednosti
kroz rafun dobiti i gubitka. Transakcijski tro¥kovi i pristupne naknade u vezi s financijskim obvezama
mjerenim po fer vrijednosti ne ukljutuje se prilikom podetnog mjerenja i priznaju se kao rashod tamo gdje
nastanu. Financijska obveza mjeri se na temelju neto knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza koje se
drZe radi pokri¢a ugovora.
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2.28 Potrazivanja i obveze iz osiguranja

PotraZivanja i obveze iz osiguranja ratunovodstveno se vode u skladu s MSFI 4, a imovina se procjenjuje za
umanjenje vrijednosti sukladno zahtjevima MRS-a 39. PotraZivanja i obveze iz osiguranja ukljutuju
potraZivanja i obveze koji proizlaze iz ugovora o osiguranju i reosiguranju koje je Druitvo sklopilo.

2.29 Imovina preuzeta u zamjenu za nenaplativa potraZivanja

Imovina preuzeta u zamjenu za nenaplativa potraZivanja po premiji te po zajmovima inicijalno se priznaje po
procijenjenoj fer vrijednosti te ovisno o namjeni klasificira kao nekretnine za vlastito koriStenje unutar
nekretnina i opreme ili ulaganja u nekretnine.

2,28 Novii izmijenjeni standardi i tumagenja usvojeni u Europskoj Uniji (EU)

Usvojene rafunovodstvene politike su u skladu s prethodnom financijskom godinom osim narednih
dopunjenih MSFI, koji su usvojeni od strane Drudtva s Lsijeénja 2015.:

% Ciklus godiSnjih poboljsanja MSFI-a 2011 - 2013

Kada se smatra da ¢e primjena ili umatenje standarda imati utjecaj na financijske izvjeStaje ili rezultat
Drudtva, taj je utjecaj opisan u nastavku;

¢ IASB je izdao Ciklus godiSnjih poboljsanja MSFI-a 2011 — 2013, koji je skup dopuna MSFl-a.
Dopune su primjenjive za godi¥nja razdoblja poevii na ili nakon 1. sije¢nja 2015. godine. Uprava
Druitva je napravila procjenu utjecaja ovih poboljSanja i zakljugila da nema utjecaja na financijske
izvjedtaje Drustva na 31.prosinca 2015. i godinu koja tada zavrSava. Dopunjeni standardi su:

¥» MSFI 3Poslovna spajanja
> MSFI 13 Mjerenje fer vrijednosti.
» MRS 40 Ulaganja u nekretnine

Usvojeni standardi koji jo$ nisu primjenjivi i ranije usvojeni

*  MSFI 9 Financijski Instrumenti: Klasifikacija i mjerenje
Standard je primjenjiv za godifnja razdoblja potevi od ili na 1. sije€nja 2018., uz dozvoljeno ranije
usvajanje. Konana verzija MSFI 9 Financijski instrumenti odraZava sve faze financijskih instrumenata i
zamjenjuje MRS 39 Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje, kao i sve prijasnje verzije MSFI 9.
Standard uvodi nove zahtjeve za klasifikaciju i mjerenje, ispravak vrijednosti i ratunovodstvo zatite
(hedge accounting). Dopuna jo3 nije potvrdena od strane EU. Uprava Drutva trenutno procjenjuje utjecaj
novih izjava na financijsko izvjedtavanje Drudtva, te planira uvesti standard kada postane primjenjiv.

»  MSFI 15 Prihodi po ugovoru s kupcima

Standard je primjenjiv za godidnja razdoblja podevii od ili na 1. sijeénja 2018, MSFI 15 ustanovljuje
model od pet koraka koji ¢e se primjenjivati na prihode po ugovoru s kupcima (uz odredene iznimke),
nevezano o vrsti prihodovne transakeije ili industriji. Zahtjevi standarda ée se takoder primjenjivati na
priznavanje i mjerenje dobitaka i gubitaka od prodaje nekih neke nefinancijske imovine, koja nije proizvod
uobi¢ajenih aktivnosti Drudtva (npr. prodaja dugotrajne materijalne ili nematerijalne imovine). Bit ée
potrebne opseine objave, ukljutujuéi razvrstavanje (deagregiranje) ukupnih prihoda, informacije o
obvezama rezultata; promjene u stanjima ugovorne imovine i obveza izmedu razdoblja, te kljuéne presude
i procjene. Standard jo§ nije potvrden od strane EU. Uprava Drugiva trenutno procjenjuje utjecaj novih
izjava na financijsko izvjeStavanje Drustva, te planira uvesti standard kada postane primjenjiv.
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2.28 Novii izmijenjeni standardi i tuma&enja usvojeni u Europskoj Uniji (EU) (nastavak)

» MRS I: Inicijativa objava (Dopuna)

Dopune MRS 1 Prezentacija financijskih izvjeStaja dodatno potize Drudtva na primjenu profesionalne
procjene u odluci koje informacije treba objaviti, te kako strukturirati svoje financijske izvje$taje. Dopune
su primjenjive za godi3nja razdoblja poevii od ili na 1. sijegnja 2016, godine. Dopune uskog fokusa
MRS-a razjainjavaju, a ne znatajno mijenjaju, postojece zahtjeve MRS-a 1. Dopune se odnose na
materijalnost, redoslijed biljeski, podtotala i razvrstavanja, ratunovodstvene politike i predstavljanje stavki
ostale sveobuhvatne dobiti proizalle iz ulaganja po metodi udjela. Uprava Drudtva je procijenila da
usvajanje nove dopune ne bi trebalo imati zna¢ajan utjecaj na financijske izvje3taje i povezane objave.

* IASB je izdao Ciklus godidnjih poboljSanja MSFI-a 2010 - 2012, koji je skup dopuna MSFI-a. Dopune
su primjenjive za godidnja razdoblja pofevsi na ili nakon 1. sijeZnja 2015. godine. Uprava Drustva je
napravila procjenu utjecaja ovih poboljSanja i zaklju¢ila da nema utjecaja na financijske izvjestaje Drugtva
na 31.prosinca 2015. i godinu koja tada zaviSava. Dopunjeni standardi su:

MSFI 2 Placanje temeljeno na dionicama
MSFI 3 Poslovna spajanja

MSFI 8 Poslovni segmenti

MSFI 13 Mjerenje fer vrijednosti.

MRS 16 Nekretnine, postrojenja i oprema
MRS 24 Objavljivanje povezanih osoba
MRS 38 Nematerijalna imovina

VVYYYVYYVYY

* IASB je izdao Ciklus godi3njih pobeljSanja MSFI-a 2012 - 2014, koji je skup dopuna MSFI-a. Dopune
su primjenjive za godiSnja razdoblja poevii na ili nakon 1. sije€nja 2016. godine. Uprava Drudtva je
napravila procjenu utjecaja ovih pobolj3anja i zakljutila da nema utjecaja na financijske izvjedtaje Drudtva
na 3| prosinca 20135. i podinu koja tada zavriava. Dopunjeni standardi su:

> MSFI 5 Dugotrajna imovine namijenjena prodaji i prestanak poslovanja
»  MSFI 7 Financijski instrumenti: Objave

> MRS 19 Primanja zaposlenih

» MRS 34Financijsko izvjeStavanje za razdoblja tijekom godine

e MSFI 16: Najmovi

Standard je primjenjiv za godi3nja razdoblja potevsi od ili na 1. sije¢nja 2019. MSFI 16 postavlja nacela
za prepoznavanje, mjerenje, prikazivanje i objavu najmova za obje strane ugovora, npr. kupca
(»najmoprimac*) i dobavlja¢a (,,najmodavac*). Novi standard zahtijeva od najmoprimca da navede veéinu
najmova u financijskim izvjeStajima. Najmoprimci ¢e imati jedan ragunovodstveni model za sve najmove,
uz odredene iznimke. Rafunovodstvo najmodavea je sustinski nepromijenjeno. Standard jo$ nije potvrden
od strane EU. Uprava Drudtva trenutno procjenjuje utjecaj novih izjava na financijsko izvjeStavanje
Druitva, te planira uvesti standard kada postane primjenjiv.
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Ove objave nadopunjuju biljedku o upravijanju rizikom osiguranja (biljeSku 4) i biljeSku o upravljanju
financijskim rizicima (biljetka 5).

Drustvo radi procjene i pretpostavke o buduénosti. Takve radunovodstvene procjene, po definiciji, ée rijetko
odgovarati stvarnim rezultatima. Procjene vezane uz rezerviranja za ugovore o osiguranju predstavljaju
najznacajniji izvor neizvjesnosti i procjena. Procjene i prosudbe koje nose znatan rizik moguéih znagajnih
usklada knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u sljedeéoj poslovnoj godini, opisane su u nastavku.

Neizvjesnost procjena vezana uz formiranje pricuva

Najznatajnije procjene vezane uz financijske izvje3taje Drudtva odnose se na formiranje pri¢uva. Drustvo u
formiranju pri€uva primjenjuje propise HANFA-e i zapo$ljava ovlastene aktuare. Rukovodstvo vjeruje da su
osnovne pretpostavke koristene pri izraunu matematitke rezerve osiguranja Zivota dovoljno oprezne (opisane
u biljeici 4) te da je izratunata priduva dostatna.

Upravljanje rizikom osiguranja je detaljno opisano u biljedci 4, dok se tehnike prituve analiziraju u biljesci
13. Test adekvatnosti obveza analizira se u biljedci 4.2.

Gubici od umanjenja vrijednosti zajmova i potrazivanja

Potreba za umanjenjem vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom trosku procjenjuje se kako je
opisano u ratunovodstvenoj politici 2.7 ,,Financijski instrumenti* o umanjenju vrijednosti financijske imovine.

Umanjenje vrijednosti za pojedinagne izloZenosti u ukupnim gubicima od umanjenja vrijednosti temelji se na
najboljoj procjeni rukovodstva o sada3njoj vrijednosti oéekivanih buduéih nov&anih primitaka. Pri procjeni tih
novéanih primitaka, rukovodstvo procjenjuje financijski poloZaj duZnika i vrijednost instrumenata osiguranja.
Svaka imovina koja je pretrpjela umanjenje vrijednosti procjenjuje se zasebno, a strategija oporavka kao i
procjena nov&anih tokova koji su ostvarivi se zasebno odobrava od strane rukovodstva.

Drustvo priznaje gubitke od umanjenja vrijednosti za koje se zna da postoje na datum izvjeStavanja, ali koji
Jo§ nisu zasebno identificirani. U procjenjivanju neidentificiranih gubitaka od umanjenja vrijednosti koji se
skupno procjenjuju, Drustvo nastoji prikupiti pouzdane podatke o povijesnim stopama gubitka i razdoblju
prepoznavanja gubitaka.

Neizvjesnost procjena vezana uz sudske sporove

Znatajan izvor neizvjesnosti procjena proizlazi iz sudskih sporova. Najznadajniji broj sporova odnosi se na
sudske tuZbe vezane uz zajmove klijentima, za koje rukovodstvo smatra da su dostatno pokriveni
kolateralima. Rukovodstvo smatra da nije potrebno formirati pri¢uve po ostalim sudskim tuZbama.

Regulatorni zahtjevi

HANFA je ovladiena za provodenje regulatornog pregleda poslovanja Drudtva i moZe zahtijevati promjene
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza, u skladu s odgovarajué¢im propisima.

Kapitalizacija troskova razveja viastitog softwarea

Drutvo radi na razvijanju vlastitih software-skih rjefenja te se svi povezani trofkovi priznaju kao
nemalerijalna imovina ako je vjerojatno da ée buduée ekonomske koristi koje se mogu pripisati imovini
pritjecati u Drugtvo,

Porezi

Druitvo obratunava pereze sukladno poreznim zakonima Republike Hrvatske. Porezne prijave odobravaju
porezna tijela koja su odgovorna za provodenje naknadne kontrole poreznih obveznika.
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BILJESKA 3 - RACUNOVODSTVENE PROCJENE I PROSUDBE (nastavak)
Klasifikacija financijske imovine § obveza Drustva

Ragunovodstvene politike Drudtva predstavljaju okvir potetnog klasificiranja u razlitite ratunovodstvene
kategorije u odredenim okolnostima. Prilikom klasificiranja financijske imovine i obveza, Drufvo utvrduje da
pojedini instrumenti zadovoljavaju kriterije za konkretnu klasifikaciju kako je opisano u bilje¥ci 2.7.

Vrednovanje nekretnina, ulaganja u nekretnine i imovine preuzete u zamjenu za nenapladena potraiivanja

Nekretnine i ulaganja u nekretnine preuzeti u zamjenu za nenaplativa potraZivanja inicijalno se vrednuju po
fer vrijednosti na temelju procjene sudskog vjeitaka. Naknadno se vrednuju po manjem od trogka stjecanja i
nadoknadive vrijednosti.

Naknadno vrednovanje nakon potetnog priznavanja ulaganja u nekretnine temelji se na najboljoj procjeni
nadoknadivog iznosa ulaganja u nekretnine. Nadoknadivi iznos je visi iznos izmedu fer vrijednosti umanjene
za troskove prodaje i vrijednosti u upotrebi i redovito se pregledava od strane ovlastenih sudskih vjedtaka za
nekretnine.

Rukovodstvo smatra da je neto knjigovodstvena vrijednost nekretnina i opreme te ulaganja u nekretnine na 31.
prosinca 2015. godine nadoknadiva te da nema naznaka daljnjeg umanjenja vrijednosti.

Klasifikacija proizvoda

Ratunovodstvena politika Drustva vezanu uz klasifikaciju ugovora kao ugovora o osiguranju ili ugovora o
ulaganju opisana je biljesci 2.18.
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Rizik osiguranja

Drustvo je izloZeno aktuarskom riziku i riziku pribave koji proizlaze iz Siroke ponude proizvoda Zivotnih
osiguranja koji se nude klijentima.

Rizik osiguranja se odnosi na nesigurnost poslova osiguranja. Najznatajnije komponente rizika osiguranja su
premijski rizik i rizik pri¢uva. Oni se odnose na adekvatnost premijskih tarifa i adekvatnost pricuva u odnosu
na obveze iz osiguranja i kapitalnu osnovu,

Premijski rizik

Premijski rizik je prisutan u trenutku izdavanja police prije nego se dogodi osigurani slutaj. Postoji rizik da ¢e
nastali tro¥kovi i gubici biti ve¢i od primljenih premija. Rizik pri¢uva predstavlja rizik da je apsolutna razina
tehnickih pri¢uva pogre$no procijenjena ili da ée stvarne ¥tete fluktuirati oko statistitke srednje vrijednosti.
Najveci utjecaj na rizik pri¢uva ima regulatorno smanjenje najveée dopustene tehnitke kamatne stope za
izratun pri¢uve. Zbog dugovje¢nosti doZivotnih polica koje nudi Drustvo, mali pomak tehnitke kamatne stope
ima veliki utjecaj na iznos prituva.

Rizik pribave

Rizik pribave kod Zivotnih se osiguranja sastoji od biometrijskog rizika (koji se odnosi na smrinost,
dugovjetnost, poboljevanje) i rizika odustanka. Rizik odustanka se odnosi na neo2ekivanu veéu ili manju
stopu odustanaka, prekida, prestanka placanja i otkupa.

Investicijski rizik/kamatni rizik

Drustvo je izloZeno riziku da povrat od ulaganja nece premaditi zagarantiranu kamatnu stopu te da neée moéi
ostvariti dobit za osiguranike. Drudtvo upravlja investicijskim rizikom, kao i rizikom kamatnih stopa, aktivnim
upravljanjem portfeljom.

Upravijanje rizicima

Drustvo upravlja rizicima koriStenjem limita pribave, procedurama odobravanja transakcija koje ukljucuju
nove proizvode ili prelaze zadane limite, tarifiranjem, dizajnom proizvoda i upravljanjem reosiguranjem.

Strategija pribave teZi razlititosti kako bi se osigurao uravnoteZen portfelj temeljen na portfelju sli¢nih rizika
tijekom viSe godina 3to smanjuje varijabilnost rezultata,

Drustvo reosigurava dio rizika koje preuzima kako bi kontroliralo svoju izloZenost gubicima, posebice velikim
Stetama, a u svrhu za3tite kapitalne osnove. Koristi se kombinacija proporcionalnih ugovora o reosiguranju s
gornjom granicom za izloZenost Drustva kako bi se smanjila neto izloZenost po polici osiguranja.

Adekvatnost obveza je utvrdena uzevsi u obzir odgovarajuéu imovinu (fer i knjigovodstvenu vrijednost,
valutu i osjetljivost na kamatne stope), promjene u kamatnim stopama i teajevima valuta, kao i stopa
smrtnosti, odustanaka i tro§kova, a tako i opéih uvjeta na trZiSw. Indikativno testiranje adekvatnosti obveza
(,LAT") pokazuje da su priuve dostatne. Detaljno je opisano u biljeici 4.2.

Koncentracija rizika osiguranja

KljuZni aspekt rizika osiguranja kojem je Drustvo izloZeno je stupanj koncentracije osiguranja koji odreduje
stupanj do koga odredeni dogadaj ili serija dogadaja moglu utjecati na obveze Drustva. Takva koncentracija
moZe proizadi iz veceg broja povezanih polica, koje mogu rezultirati znaZajnom obvezom. VaZan aspeki
koncentracije rizika je to da moZe proizadi iz akumulacije rizika kroz razligite vrste osiguranja.
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Koncentracija rizika osiguranja (nastavak)

Koncentracija rizika moZe nastati kada je Drudtvo izloZeno neoZekivanim promjenama u trendovima kao %o
su na primjer, neofekivane promjene u smrtnosti ili ponafanju osiguranika, ili u sluéaju kada se promjenom
zakonodavnih uvjeta stvori trajan rizik za veci broj ugovora.

Rizici preuzeti od strane Velebit Zivotnog osiguranja d.d. su locirani u Republici Hrvatskoj.
Za ugovore kod kojih je smrt osigurani rizik, ne postoji znatajna geografska koncentracija rizika, ali
koncentracije po osiguranim svotama bi mogle imati utjecaj na urednost isplaie 3teta na bazi porifelja.

Tablice za ugovore za dugorofno osiguranje prikazuju rizik koncentracije koji se temelji na wri skupine
ugovora grupiranih po osiguranim svotama po polici,

Osigurane Ukupna osigurana svota na dan 31. prosinca 2015, Ukupna osigurana svota na dan 31. prosinca 2014,
svote po

polici Prije reosiguranja Poslije reosiguranja Prije reosiguranja Poslije reosiguranja

(iznosi u

tisucama

kuna}

0-100 292,991 69% 295,720 74% 262.967 74% 263.271 T8%

100 - 250 115,608 27% 94,924 24% 75.865 22% 68.537 20%

Preko 250 18,414 4% 8,528 2% 14.748 4% 6.353 2%
427,013 100% 399,172 100% 353.580 100% 338.161 100%

4.1 Osnovne pretpostavke koje imaju najveéi utjecaj na priznatu imovinu, obveze, prihode i rashode iz
poslova osiguranja

Matemati¢ka pri¢uva obrafunata je neto prospektivnom metodom. Koridteni su statistitki podaci i kamatne
stope koje su koritene i kod izraduna tarifa, osim u slu¢aju kada je ta stopa vi%a od najviSe dopustene kamatne
stope koju propisuje HANFA (u skladu s relevantnom regulativom) za izrafun matematitke pri¢uve, DruStvo
koristi posljednje objavljene tablice smrtnosti za Republiku Hrvatsku (MT RH) iz razdoblja od 2010, do 2012,
godine, Ostale pretpostavke su definirane pri izdavanju police i ostaju nepromijenjene za cijelo vrijeme
trajanja osiguranja.

Zagarantirana tehnika kamatna stopa u ugovorima o osiguranju ovisi o cjeniku po kojem je zakljuieno
osiguranje Zivota, te se pregled nalazi u Biljesci 15¢ Pricuve za ugovore o osiguranju te nije vi%a od 3,3% za
ugovore sklopljene do 2010. godine, 3% za ugovore sklopljene u 2010. i 2,75% za ugovore sklopljene nakon
2010. godine.
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4.2 Test adekvatnosti obveza

Matematicka pri¢uva se testira u odnosu na izrafun buducih novéanih tokova (temeljeno na financijskom
modelu) koriStenjem jasnih i dosljednih pretpostavki o svim faktorima: buduéim premijama, trokovima,
isplatama iz osiguranja, stopama smrtnosti, stopama odustanaka, stopama otkupa, povratu na investicije, dobiti
dodijeljenoj osiguranicima, kao i namjerama Drustva vezano za buduce dodjeljivanje dobiti, a sve to
koridtenjem:

s  dostupnih statisti¢kih podataka u RH,
® najbolje procjene iskustvenih vrijednosti,
* margina zarizik i neizvjesnost svih bitnih parametara.

Tamo gdje su pouzdani trZidni podaci dostupni, pretpostavke su izvedene temeljem dostupnih trZiZnih
podataka.

Medutim, u nedostatku trZisnih transakcija u ekonomijama u kojima Druftvo posluje, jo¥ uvijek u veéini
slu¢ajeva ostaju znatajne poteskoce u kalibriranju koritenih pretpostavki prema vidljivim tr2iZnim uvjetima.

Zbog neizvjesnosti buduéeg razvoja tridta osiguranja, kao i vlastitog portfelja, rukovodstvo procjenjuje da
koristi dostatne marZe za rizik i nesigurnost kod provodenja LAT-a.

Osnovne pretpostavke su:

Segmentacija

Druitvo segmentira proizvode u nekoliko homogenih grupa prema karakteristikama pojedinog proizvoda
(vrstarizika i nadin placanja premije ).

Stope smrtnosti

Stope smrtnosti su temeljene na podacima pribavljenim od sirane Hrvatskog zavoda za statistiku.
Pretpostavke o smrtnosti i pobolijevanju korigirane su marginom za rizik i nesigurnost.

Postojanost

Buduée ugovorne premije su ukljutene bez indeksacije. Pretpostavke o odustancima, otkupima i istecima
temelje se na postojecem iskustvu s portfeljem. Drustvo redovno razmatra stope postojanosti polica i trajanje
ugovora te ih dopunjuje po potrebi.

Pretpostavke su korigirane za marginu za rizik i nesigurnost.
Troskovi

Procjene buducih trodkova obnove i odrZavanja, koji su ukljuteni u LAT, izvedene su temeljem sada3njeg
iskustva Drutva. Za klju¢ raspodjele ukupnih tro3kova za pojedinu godinu osiguranja koristen je kljud
planiranih troSkova za pojedinu kalendarsku godinu,

Ocekivani povrat na investicije i diskontna stopa

Kamatne stope koje se koriste za diskontiranje tijekova novca su vremenska struktura zasnovana na izrafunu
risk free kamatne stope za HRK. Risk free kamatne stope za HRK su izradunate koridtenjem metodologije
EIOPA-¢ za izratun risk free kamatne stope.
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4.2 Test adekvatnosti obveza (nastavak)

Raspodjela dobiti

Iznos dobiti koji se dodjeljuje ugovarateljima osiguranja ovisi o odluci Druftva. LAT uzima u obzir
eventualno buduce sudjelovanje u dobiti ukoliko je rezervacija za isto sadrZana u matematickoj pricuvi.

4.3 Osjetljivost dobiti ili gubitka i kapitala na promjene zna&ajnih varijabli

Dobit ili gubitak i obveze osiguravatelja su uglavnom osjetljive na promjene u mortalitetu i pobolijevanju,
diskontnoj stopi, stopi otkaza i troskovima.

Pretpostavke i analiza osjetljivosti osigurateljnih obveza

2015, 2014,
Promjena u Poveéanje/(smanjenje) Povecanje/(smanjenje)
varijabli osigurateljnib obveza osigurateljnih obveza
%o ‘000 kn ‘000 kn
Tehnifka kamatna stopa 0,1 (237) (425)
Tehnitka kamatna stopa -0,1 247 454
Smrtnost/pobolijevanje +10 309 1.494

Promjene u varijablama predstavljaju moguce promjene koje bi da su se dogodile utjecale na znaajnu
promjenu osigurateljnih obveza na dam izvjeStavanja. Moguée promjene ne predstavljaju ogekivane
promjene u varijablama niti najgori moguéi scenarij. Analiza je pripremljena za promjenu u varijabli bez
promjene u ostalim pretpostavkama

Bonus

Oko 84% ugovora o osiguranju ukljutuju pravo na bonus. Bonusi se odobravaju osiguranicima u skladu s
diskrecijskim pravom Drutva i priznaju se kada su predloZeni i odobreni od Uprave u skladu sa zakonskim
zahtjevima. Alokacijom bonusi osiguranicima postaju zajaméeni.

Premije

Premije za vecinu proizvoda denominirane su u eurima i veéinom se plaéaju u redovitim obrocima. 79%
premija placa se u mjese¢nim obrocima.
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4.4 Odredbe i uvjeti ugovora o osiguranju koji imaju znatajan utjecaj na iznos, vrijeme i neizvjesnost

buduéih novéanih tokova

Proizvodi:

19-SD - osiguranje Zivota za slué¢aj smrti i doZivljenja

19-5 - osiguranje Zivota za sludaj sirti

19-5Dj - osiguranje Zivola za slu¢aj smnii i doZivljenja s jednokratnom uplatom premije

£9-DJ - djedje osiguranje (Zivota za sluéaj smni i doivljenja)

21-DN - dopunsko osiguranje od posljedica nezgode uz osiguranje Fivota

i95D2 — osiguranje Zvota za slulaj smrti i doZivljenja, s dvostrukim iznosom osigurane svote za sludaj smrti zbog nezgode
195DK - osiguranje Zivota za stutaj smnti i doZivljenja (razligiti iznosi osiguranih svota za sluéaj smrti i doZivljenje)

I9SDKG - osiguranje Zivota za sludaj smrti i doZivljenja, s viSekratnom uplatom premije, za grupna i direkina osiguranja

19DOG - osiguranje Zivota za sluaj doZivljenja, s povratom upladene premije u sludaju smirti osiguranika, za grupna i dirckina
osigeranja

19D0G) - osiguranje Zivota za sludaj doZivljenja, s povratom upladene premije u slu€aju smrii osiguranika, za grupna i direktna
osiguranja s jednokratnom uplatom premije

19-5D3 - osiguranje #ivota za sluaj smrti i dofivljenja

19-5D4 - osiguranje ¥ivola za slucaj smrti i doFivijenja

19SDK1 ~ osiguranje #ivota za sluéaj smrti i doZivljenja (razliZiti iznosi osiguranih svota za slutaj smrti i doZivljenje)
i9TBS - dopunsko osiguranje od tefko bolesnih stanja
19MJ1-doZivotno osiguranje za sludaj smrti

19K-osiguranje za slu&aj smrti 5 padajuéom osigurinom svatom
19FG-osiguranje od teiko bolesnih stanja s mjescenom isplatom naknade
23FP- osiguranje od te3ko bolesnih stanja s mjese¢nom isplatom naknade
23UL-osiguranje za slucaj smrti

23UL1-osiguranje za slucaj smrti

19SDU — osiguranje Zivota za slutaj smri i doivljenja

195DUJ - osiguranje Zivota za slucaj smrti i doZivljenja

1951 - osiguranje Zivota za sludaj smrti

1982 - osiguranje Zivota za sludaj smrti

19D - djetje osiguranje (Zivota za slucaj smrti i doZivijenja)

198DKU- osiguranje Zivota za sluéaj smrti

198DLIG- osiguranje Zivota za sludaj smrti

Objave o koridtenim tablicama smrtnosti dane su u biljeci 15 (d)

Tehnitke stope

4,00%
4,00%
4,00%

4,00%

4,00%
4,00%

4,00%

4,00%

3.00%
3.00%
3,00%
3.25%
2,5%

2,5%

2,50%
2,50%
2,50%
2,15%
2,75%
275%

2,75%
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U transakcijama financijskim instrumentima Dru§tvo na sebe preuzima financijske rizike. Ti rizici ukljutuju
trziSni rizik, kreditni rizik (uklju€ujuéi i kreditni rizik reosiguranja) i rizik likvidnosti. Svaki od ovih rizika je
opisan dalje u tekstu, zajedno sa saZetkom nadina na koje Dru3tvo upravlja tim rizikom.

5.1 Trzisni rizik
TrZi&ni rizik ukljuduje tri vrste rizika:
®  valuni rizik — rizik da ée se vrijednost financijskih instrumenata mijenjati zbog promjena u te¢aju.

e rizik promjene kamatnih stopa — rizik da ée se vrijednost financijskih instrumenata mijenjati zbog
promjena u trZinim kamatnim stopama.

® cjenovni rizik - rizik da ¢ée se vrijednost financijskih instrumenata mijenjati zbog promjena cijena na
irZiStu (osim onih uzrokovanih valutnim rizikom i rizikom promjene kamatnih stopa), bez obzira jesu li te
promjene prouzrokovane faktorima koji se odnose specifi¢no na taj instrument ili njegova izdavatelja ili
faktorima koji se odnose na sve instrumente kojima se trguje na trisw.

TrZi8ni rizik ne ukljuuje samo potencijalni gubitak, veé i potencijalne dobitke.

Rizik promjene telaja

Drustvo je izloZeno riziku promjene tedaja kroz transakcije u stranim valutama. To je rizik da ée se vrijednost
financijskog instrumenta mijenjati zbog promjena u te€aju strane valute.

Drudtvo je izloZeno riziku promjene tefaja kroz kreditne, depozitne i investicijske aktivnosti kao i kroz
premijski prihod, kalkulaciju povezanih tehnickih prizuva i likvidiranih Steta po policama osiguranja
denominiranih u eurima.

Drudtvo upravlja rizikom promjene teéaja tako 5o pokulava smanjiti razliku izmedu imovine i obveza
denominiranih u stranoj valuti ili uz valutnu klauzulu.

Pad ili porast teaja za 1% po osnovi financijske imovine na datum izvjeStavanja utjecalo bi na gubitak
razdoblja povecanjem/smanjenjem gubitka razdoblja u iznosu od 5 tisuéa kuna (2014.: 11 tisuéa kuna). U
bilje3ci 5.9 objavljena je valutna analiza financijske imovine Drustva na datum izvjeStavanja.

Kamatni rizik

IzloZenost Drustva trZiSnom riziku promjena u kamatnim stopama je koncentrirana u portfelju ulaganja.
Poslovanje Drutva je podloZno riziku promjene kamatnih stopa utoliko $to kamatonosna imovina i obveze na
koje se placa kamata dospijevaju u razliitim rokovima i kamate im se razligito mijenjaju.

Drudivo je takoder izloZeno riziku promjena u buduéim noveanim tokovima koji proizlaze iz promjena
kamatnih stopa na trZiStu. Medutim, ovaj rizik je ograniten buduéi da sva kamatonosna ulaganja Druitva na
datum izvjeStavanja nose fiksnu kamatnu stopu.

Matematitka pri€uva Zivotnog osiguranja diskontira se nizom od tehnitke kamatne stope i stope propisane
regulativom. Propisana stopa donekle odraZava predvidena kretanja u kamatnim stopama kroz du?i vremenski
period. Iz toga slijedi da promjene u vrijednosti ulaganja koje se mogu povezati s kamatnom stopom neée biti
ublaZene odgovaraju¢im promjenama ekonomske vrijednosti priuva za ugovore o osiguranju u suprotnom
smjeru,

Drustvo prati ovu izloZenost perioditkim pregledima stanja svoje imovine i obveza. Procjene gotovinskih
tokova, kao i utjecaj promjena kamatnih stopa koje se odnose na portfelj ulaganja i tehnitke pricuve, redovito
se modeliraju i pregledavaju. Opéeniti cilj ovih strategija je ograni€iti neto promjene u vrijednosti imovine i
obveza koje proizlaze iz promjena kamatnih stopa.

Drustvo nastoji uskladiti buducée primitke od imovine s obvezama iz osiguranja putem kupnje drzavnih
obveznica. Medutim, obzirom na relativno kratko trajanje takvih obveznica i duZe razdoblje trajanja obveza
po osnevi Zivotnog osiguranja, Drudtvo je izloZeno kamatnom riziku.
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BILJESKA 5 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

5.1 Triiéni rizik (nastavak)

Zagarantirane tehni¢ke kamatne stope u ugovorima o osiguranju objavljene su u biljedci 4.4 i trenutno se
Druitvo ne moZe zalititi od buduéeg kamatnog rizika kojem ée biti izloZeno na ulaganjima sredstava za
pokri¢e buducih obveza.

Matemati¢ka prituva osiguranja Zivota diskontira se kori§tenjem tehnigke kamatne stope pojedinog proizvoda
ili maksimalne kamatne stope propisane od strane HANFA-e, koja ne moZe biti vifa od ponderiranog
prosje¢nog prinosa na ulaganje imovine matemati¢ke pri¢uve u posljednje tri godine.

U bilje3ci 5.8 objavijene su efektivne kamatne stope i analiza promjene kamatnih stopa na datum izvjeStavanja
za financijsku imovinu Drugtva,

Za duinitke vrijednosne papire klasificirane po fer vrijednosti u ratunu dobiti i gubitka i raspoloZive za
prodaju povecanje/smanjenje od 1% kamatnih prinosa rezultiralo bi gubitkom/dobiti za razdoblje u iznosu od
23 tisuca kuna (2014: 45 tisuc¢a kuna),

Cjenovni rizik

Portfelj Drudtva koji se sastoji od utrZivih vlasnigkih i duZniekih vrijednosnica, a koje se u izvjedtaju o
financijskom poloZaju vode po fer vrijednosti, predstavlja izloZenost Drustva cjenovnom riziku. Cjenovni
rizik je rizik da ¢e se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati kao rezultat promjena triisnih cijena, bez

obzira jesu li promjene nastale kao rezultat fakiora specifi¢nih za odredeni papir ili njegova izdavatelja ili
faktora koji utjeu na sve instrumente kojima se trguje na trzidtu.

Ukoliko bi na datum izvjeStavanja cijene vlasni¢kih i duZnickih vrijednosnica porasle/pale za 5%, uz uvjet da
sve ostale varijable ostanu nepromijenjene, gubitak prije poreza Drustva za godinu bio bi 1.415 tisuée kuna
(2014.: 284 tisuca kuna) niZi/vidi, a dok bi ostala sveobuhvatna dobit prije poreza bila za 1.301 tisuce kuna
(2014.; 1.004 tisuée kuna) viZa/niZa.

5.2 Uskladivanje imovine i obveza

Druitvo aktivno upravlja svojom imovinom te koristi pristupe koji uravnoteZuju kvalitetu, diverzifikaciju,
uparivanje imovine i obveza, likvidnost i povrat na investiciju. Cilj procesa ulaganja je optimizirati prihod od
ulaganja i ukupni povrat nakon poreza korigiran za rizik, istovremeno osiguravajuéi da se imovinom i
obvezama upravlja na bazi gotovinskih tokova i roénosti. Rukovodstvo pericdidno pregledava i odobrava
ciljane portfelje, odreduje investicijske smjernice i limite te nadgleda proces upravljanja imovinom i
obvezama. DuZna paZnja poklanja se uskladenosti s pravilima koje propisuje Zakon o osiguranju.

Drustvo stvara ciljne portfelje za svaki znaajni osigurateljni proizvod, §to predstavlja strategije ulaganja koje
Drusivo koristi da bi profitabilno financiralo svoje obveze unutar prihvatljive razine rizika. Ove strategije
ukljuuju ciljeve za efektivno trajanje, osjetljivost, likvidnost, koncentraciju imovine po sektorima i kreditnu
kvalitetu. Procjene koristenje u odredivanju pribliZnih iznosa i vremena plaéanja vlasnicima polica za obveze
iz ugovora o osiguranju se redovno pregledavaju.

Veti dio ovih procjena je subjektivne prirode i moZe utjecati na moguénost Druftva da ostvari ciljeve
upravljanja imovinom i obvezama.
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BILJESKA 5 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

5.3 Kreditni rizik

Drustvo se izlaZe kreditnom riziku kroz sljedeée stavke imovine:
- udio reosiguranja u pri¢uvama 3teta
- potraZivanja od reosiguranja po isplacenim $tetama
- potraZivanja od osiguranika
- depoziti i zajmovi klijentima
- duZnitke vrijednosnice (obveznice i komercijalni zapisi)
- potraZivanja od posrednika u osiguranju i ostala potraZivanja
- novac u banci.

Ovaj rizik definira se kao nesposobnost duZnika u podmirenju dospjelog potraZivanja. Drustvo upravlja ovim
rizikom tako $to unaprijed provodi sirogu analizu pracenja kreditnih rizika i izloZenosti, redovitim pregledima

od strane Uprave te redovitim sastancima s ciljem praéenja razvoja kreditnog rizika.

Rukovodstvo ima kreditnu politiku i izloZenost kreditnom riziku se stalno prati, Kreditna analiza se radi za sve

osiguranike, a kolateral se osigurava prije isplate ili produZenja zajmova osiguranicima. Kolateral se
skladu sa Zakonom o osiguranju,

vzimau

U skladu sa svojom politikom ulaganja, Drustvo je na dawm izvjeSlavanja imalo znagajnu koncentraciju

potraZivanja od Republike Hrvatske:

Biljeska 2015, 2014.
(u tisucama kuna)
DrZavne obveznice 9 40.531 30.627
Trezorski zapisi . .
Obracunate kamate na drZavne obveznice
911 663
41.442 31.290

Ukupna izloZenost prema Republici Hrvatskoj iznosi 58% od ukupne imovine Drustva (2014.: 45%),

Da bi smanjilo rizik neplacanja dospjelih potraZivanja od strane reosiguravatelja, Druitvo je uspostavilo
poslovne i financijske standarde za odobrenje reosiguravatelja i brokera koji uklju¢uju rejtinge znadajnih
agencija za odredivanje rejtinga i uzimaju u obzir tekuce trZifne informacije. Veéina reosigurateljnog pokrica

se zakljutuje s Pozavavarovalnicom Sava d.d., koja je krajnje mati¢no drutvo.

Maksimalna izloZenost kreditnom riziku

Biljegka 2015. 2014,
(u tisuéama kuna)
Novac u banci i ¢ekovi 12 1.908 591
Duim.él.ce' vrugdnosmce po fer vrijednosti kroz 9 2.554 4502
dobit ili gubitak
DuZni¢ke vrijednosnice raspoloZive za prodaju 9 26.193 17.644
Ulaganja koja se drZe do dospijeca 9 12,746 11.494
Zajmovi i potraZivanja 9 15.537 16.796
Udio u reosiguranju u pri¢uvama za ugovore o 10 171 194
osiguranju
PotraZivanje iz poslova osiguranja i ostala 1 1412 1.699
imovina i :
60.521 52.920

Navedeno predstavlja ukupni kreditni rizik bez uzimanja u obzir instrumenata osiguranja potraZivanja.
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BILJESKA 5 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
5.3  Kreditni rizik (nastavak)

5.3.1 Analiza potrazivanja iz neposrednih poslova osiguranja i zajmova klijentima

Zajmovi

Nedospjeli zajmovi neumanjene vrijednosti (biljetka 5.3.1.1)
Dospjeli zajmovi za koje nije priznato posebno
umanijenje vrijednosti (biljelka 5.3.1.2)

Prihodujuci zajmovi za koje je formiran poseban ispravak vrijednosti (biljetka 5.3.1.3)
Neprihodujuci zajmovi (zajmovi umanjene vrijednosti) (biljeska 5.3.1.4)

Bruto
Umanjeno za: rezervacije za umanjenja vrijednosti

Neto

Depoziti
Nedospjeli depoziti neumanjene vrijednosti (bilje$ka 5.3.1.1)
Dospjeli depoziti za koje nije priznato posebno

umanjenje vrijednosti (biljeska 5.3.1.2)

Prihodujuéi depoziti za koje je formiran poseban ispravak vrijednosti (bilje$ka 5.3.1.3)
Neprihodujuéi depoziti {depoziti umanjene vrijednosti) (biljetka 5.3.1.4)

Bruto
Urnanjeno za: rezervacije za umanjenja vrijednosti

Neto

PotraZivanja za kamatu

Nedospjela potraZivanja za kamatu neurnanjene vrijednosti (biljedka 5.3.1.1)
Dospjeli potraZivanja za kamatu za koje nije priznato posebno
umanjenje vrijednosti (bilje$ka 5.3.1.2)

PotraZivanja za kamatu za koje je formiran poseban ispravak vrijednosti (biljeka 5.3.1.3)

PotraZivanja za kamatu umanjene vrijednosti (u potpunosti rezervirana) (biljedka 5.3.1.4)

Brute
Umanjeno za: rezervacije za umanjenja vrijednosti

Neto

2015, 2014.
'000 kn ‘000 kn
L.184 1.554
28 14
503 602
1.009 1.104
2,724 3274
(1.574) (1.676)
1.150 1.598
2015, 2014.
000 kn ‘000 kn
12,101 12.998
2.309 2.309
14.410 15.307
23 (109)
14.387 15.198
2015. 2014.
'000 kn ‘000 kn
1.155 1.176
6 10
97 110
1.258 1.296
9n (110}
1.161 1.186
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BILJESKA 5 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
5.3 Kreditni rizik (nastavak)

5.3.1 Analiza potraZivanja iz neposrednih poslova osiguranja i zajmova klijentima (nastavak)

2015, 2014,
'000 kn '000 kn
Ostala potraZivanja
Nedospjela ostala potraZivanja neumanjene vrijednosti (bilje3ka 5.3.1.1) 193 471
Dospjela ostala potraZivanja za koje nije priznato posebno
umanjenje vrijednosti (biljeska 5.3.1.2) 36 32
Ostala potraZivanja koje je formiran poseban ispravak vrijednosti (biljeska 5.3.1.3) - -
Ostala potraZivanja umanjene vrijednosti (u potpunosti rezervirana) (biljeska 5.3.1.4) 75 13
Bruto 303 517
Umanjeno za: rezervacije za umanjenja vrijednosti (75 (13}
Neto 228 503
2015. 2014
'000 kn ‘000 kn
Potrafivanja od reosiguranja
Nedospjela potraZivanja od reosiguranja neumanjene vrijednosti (biljetka 5.3.1.1) 22 10
Daospijeli potraZivanja od reosiguranja za koje nije priznato posebno
umanjenje vrijednosti (biljelka 5.3.1.2) - :
PotraZivanja od reosiguranja za koje je formiran poseban ispravak vrijednosti (biljetka 5.3.1.3) - -
PotraZivanja od reosiguranja umanjene vrijednosti (u potpunosti rezervirana) (biljeSka 5.3.1.4) - -
Bruto 22 10
Umanjeno za: rezervacije za umanjenja vrijednosti - -
Neto 22 10
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5.3 Kreditni rizik (nastavak)

5.3.1.1 Nedospjelo neumanjene vrijednosti

PotraZivanja Ostala PotraZivanja
Zajmovi Depoziti za kamatu potrazivanja  od reosiguranja Ukupno
31.12.2015. '000 kn ‘000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
Nedospjelo
neumanjene 1.184 12.101 1.155 193 22 14,655
vrijednosti
31.12.2014.
Nedospjelo
neumanjene 1.554 12.998 1.176 471 10 16.209
vrijednosti
5.3.1.2 Dospjelo za koje nije priznato pasebno umanjenje vrijednosti
PotraZivanja
Zajmovi  Depoziti za kamatu  Ostala potraZivanja Ukupno
31.12.2015. 'W00kn  '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
Dospjelo do 90 dana 28 - 6 17 51
Dospjelo od 90-180 dana - - - 1 |
Daospjelo iznad 180 dana - - - 18 I8
Ukupno 14 - 6 36 56
Pracijenjena vrijednost zaloga - - - - -
31.12.2014.
Dospjelo do 90 dana 10 - 9 32 51
Dospjelo od 90-180 dana 4 - 1 - 5
Dospjelo iznad 180 dana - - - - -
Ukupno 14 - 10 32 56
Procijenjena vrijednost zaloga 1.453 - - - 1.453
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BILJESKA 5 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

5.3 Kreditni rizik (nastavak)

5.3.1.3 Prihodujuéi za koje je formirano posebno umanjenje vrijednosti (brute iznesi prije umanjenja

vrijednosti)

31.12.2015.
Posebno umanjene vrijednosti

Procijenjena vrijednost zaloga

31.12.2014,
Posebno smanjene vrijednosti

Procijenjena vrijednost zaloga

5.3.1.4 U potpunosti rezervirana (bruto iznosi prije umanjenja vrijednosti)

31.12.2015.
Posebno umanjene vrijedaosti

Procijenjena vrijednost zaloga

31.12.2014,
Posebno umanjene vrijednosti

Procijenjena vrijednost zaloga

Zajmovi Depoziti
'000 kn '000 kn
503 2309
1.134 2309
602 2309
2.135 2309

Zajmovi

'000 kn
1.009

Depoziti
"000 kn

1.271

1.554

1.104

PotraZivanjn
za kamatu
‘000 kn

Potraiivanja
za kamatu
‘000 kn

97

110

Ostala
potraZivanja Ukupno
'000 kn '000 kn
2312
- 3443
13 2924
4.444

Ostala
potraivanja Ukupno
‘004 kn ‘000 kn
75 1.181
- 1.271
13 1.677

1104

Umanjenje vrijednosti po zajmovima i potraZivanjima je prikazano u biljeSkama 9 11.

Tijekom 2015. godine zajmovi klijentima u iznosu od 100 tisu¢a kuna su reprogramirani te im je produZeno

dospijece povrata glavnice.

Unutar kategorije nedospjelo u zajmovima klijentima ukljuten je ispravak vrijednosti za nastale, a
neprepoznate gubitke u iznosu 62 tisuée kuna (2014.; 72 tisuéa kuna). PotraZivanja iz reosiguranja ne
ukljuguju ispravke vrijednosti. PotraZivanja za kamate ukljutuju pojedinatne ispravke u kategoriji dospjelih

potraZivanja.
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BILJESKA 5 - UPRAVLJANJE FINANCIISKIM RIZIKOM (nastavak)

5.3 Kreditni rizik (nastavak)
Kreditni rejting investicijskog portfelja Drutva (biljedka 9) je kako slijedi:

Rejting 2015. 2014,
Obveznice i trezorski zapisi
A =1 =
A- - 3.012
BBB e -
BEB- - -
BB 40,531 30.627

Bez rejtinga - -

Zajmovi i potraZivanja od banaka
A .
A- -
BBB -
BBB- .
B - -
Bez rejtinga 14.387 15.198

Zajmovi klijentima
A 2
A- i
BBB .
BBB-
B . x
Bez rejtinga 1.150 1.598
Novac i novéani ekvivalenti
A
A-
BBB - -
BBB- - -
B - -
Bez rejtinga 1.908 591

57.976 51.026

Rejting financijske imovine Drudtva prikazan je sukladno rejtingu na svaki datum izvje§tavanja.

48



VELEBIT ZIVOTNO OSIGURANJE d.d., ZAGREB
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZV]JESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 5 - UPRAVLJANJE FINANCLISKIM RIZIKOM (nastavak)

5.3 Kreditni rizik (nastavak)

Financijska ulaganja grupirana prema kreditnom rejtingu su kako slijedi:

Kreditni rejting 2015. 2014.
(it tisudama kuna)

A . -
A- - 3.012
BBB - i
BBB- - -
BB 40,531 30.627
Bez rejtinga 17.445 17.387

57.976 51.026

Reosiguravatelj Drustva je Pozavarovalnica Sava d.d,, s potraZivanjima od reosiguranja i udjelom reosiguranja
u lehni¢kim pri¢uvama na datum 31. prosinca od:

Rejling 2015, 2014,
(Standard&Poor's)

(u tisuama kuna)
Udio reosiguranja u tehni¢kim pri€¢uvama (Biljeska 10)
SavaRE A- 162 194
Ostali = 9 -
PotraZivanja iz poslova reosiguranja (Biljeska 11)
SavaRE A- 22 10

PotraZivanja iz poslova reosiguranja ukljucuju potraZivanja za Stete i potraZivanja za proviziju. Ona nisu
osigurana instrumentima osiguranja. Nije bilo kasnjenja s pla¢anjem ili otpisa potraZivanja od reosiguranja na
datum izvjestavanja.

5.4  Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti nastaje kao rezultar financijskih aktivnosti Drudtva i upravljanja pozicijama. Ovaj rizik
ukljutuje rizik nesposobnosti financiranja imovine u prikladnim rokovima i kamatama te rizik nesposobnosti
likvidacije imovine po razumnoj cijeni i u prikladnom vremenskom razdoblju.

Drustvo drZi porifelj likvidne imovine kao dio strategije upravljanja rizikom likvidnosti, &ime osigurava
kontinuirano poslovanje i udovoljava zakonskim zahtjevima.

Drustvo je likvidno i tijekom godine je zadovoljavalo zakonskim zahtjevima za placanjem 3teta na vrijeme.
SluZba financija dnevno prati priljeve i odljeve te radi dnevne, tjedne i mjesedne planove kao i scenarije
pogor3ane likvidnosti. Rizik likvidnost se uzima u obzir prilikom ocjene uskladivanja imovine i obveza.

U biljesci 5.7 objavljene su analize ro¢nosti financijske imovine Dru3va na datum izvje$tavanja.

U biljesci 15 objavljene su analize ro&nosti tehnickih pri¢uva Druitva te analize imovine za pokrice
matematicke pri¢uve i tehnickih pricuva.
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BILJESKA 5 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

5.5 Fer vrijednost

Fer vrijednost predstavlja iznos za koji se neka imovina moZe zamijeniti ili obveza podmiriti po rZi¥nim
uvjetima. Financijski instrumenti raspoloZivi za prodaju i financijska imovina i obveze po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak izraZeni su po fer vrijednosti.

Na datum izvjeStavanja za svu financijsku imovinu koja se mjeri po fer vrijednosti, fer vrijednost je bila
odredena koridtenjem tekuéih trZiSnih cijena.

Financijski instrumenti koji se vode po fer vrijednosti kategorizirani su u tri razine MSFI hijerarhije fer
vrijednosti, kako slijedi:
° Razina 1: instrumenti koji se vrednuju pomoc¢u kotiranih cijena na aktivaim trZi¥tima. To su instrumenti

kojima se fer vrijednost moZe odrediti direkino na temelju cijena koje kotiraju na aktivnim, likvidnim
trzistima.

Qvi instrumenti ukljuguju: likvidne vrijednosnice kojima se trguje na likvidnim burzama.

. Razina 2: instrumenti koji se vrednuju pomocu tehnika procjene koje koriste dostupne rZi¥ne podatke.
To su instrumenti kojima je fer vrijednost odredena u odnosu na sli¢ne instrumente kojima se trguje na
aktivnim trZitima, ili gdje su svi ulazni podaci koji se koriste za tehnike vrednovanja dostupni na trZi3tu.

. Razina 3: instrumenti vrednovani pomocéu tehnika procjene koje koriste trii¥ne podatke koji nisu
dostupni na trZidtu. To su instrumenti kojima se fer vrijednost ne moZe odrediti direktno pozivajuéi se na
dostupne trZiSne informacije, i kod kojih se za izratun vrijednosti koriste ne$to drugadije tehnike
procjene. Instrumenti klasificirani u ovu kategoriju oslanjaju se na faktor koji nije dostupan na trzistu, a
koji ima znac¢ajan utjecaj na fer vrijednosti samog instrumenta.

Razina 1l Razina 2 Razina 3 Ukupno
31. prosinca 2015, 000 kn *000 kn 000 kn *000 kn

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili

gubitak

DuZnicke vrijednosnice 1.592 - - 1.592
Vlasnitke vrijednosnice 692 - - 692
Investicijski fondovi 270 - - 270

Financijska imovina raspoloZivo za prodaju
DuZnitke vrijednosnice 26.193 - - 26.193
Vlasni¢ke vrijednosnice - - - -

Ukupna {inancijska imovina po fer vrijednosti 28.747 - - 28.747
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Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
31. prosinca 2014. 000 kn 000 kn 000 kn 000 kn

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili

gubitak

DuZni¢ke vrijednosnice 4.502 - - 4.502
Vlasnitke vrijednosnice 1.187 - . 1.187
Investicijski fondovi 146 - - 146

Financijska imovina raspoloZivo za prodaju

DuZnitke vrijednosnice 17.644 - - 17.644
Vlasni¢ke vrijednosnice - - 2438 2438
Ukupna financijska imovina po fer vrijednosti 23479 - 2438 25917

Tijekom 2015. godine nije bilo znatajnih prijenosa imovine izmedu razina 1 i 2 hijerarhije fer vrijednosti te
nije bilo nikakvih prijenosa na ili s razine 3.

Na dan 31. prosinca 2015. godine i na dan 31. prosinca 2014. godine knjigovodstveni iznosi novca,
kratkorognih zajmova i potraZivanja (ukljugivo depozite kod banaka) i kratkoroZnih obveza pribliZni su
njihovim fer vrijednostima radi kratkoroZne prirode ovih financijskih instrumenata, ¢ pod pretpostavkom da
¢e sva placanja po izloZenostima ¢ija vrijednost nije umanjena biti naplacena kao $to je ugovoreno i ne
uzimajuci u obzir nikakve buduce gubitke. Knjigovodsivena vrijednost dugoroénih zajmova i potraZivanja te
podredenog duga priblizno je jednaka njihovim fer vrijednostima uzimajuéi u obzir vremensku dimenziju
novca, odnosno sadadnje vrijednosti procijenjenih novéanih tokova diskontiranih originalnom kamatnom
stopom instrumenta.

Procjenjuje se da je trZi¥na vrijednost imovine koja se drZi do dospijeéa na dan 31. prosinca 2015. godine za
561 tsuéa kuna veca od knjigovodstvene vrijednosti (2014.: 549 tisuéu kuna veéa). Fer vrijednosti
vrijednosnica koje se drZe u portfelju ,,do dospijeca* izratunavaju se na temelju cijena koje kotiraju na trZistu
te su svrstana v razinu I fer vrijednosti.

Smanjenje razine 3 hijerarhije fer vrijednosti vlasnickih vrijednosnih papira raspolozivih za prodaju tijekom
2015. godine odnosi se iskljugivo na prodaju dionica sestrinskog drustva Velebit osiguranje d.d.

Na dan 31. prosinca 2014. godine Drutvo je za potrebe procjene vrijednosti dionice Velebit osiguranja d.d.
koristilo analizu fer vrijednosti jedne dionice Velebit osiguranja d.d. od strane Deloitie savjetodavne usluge
d.o.o0. za potrebe odredivanja pravi¢ne naknade prilikom povlatenja vrijednosnih papira sa uredenog trzista
Zagrebacke burze. Koriste¢i metodu procijenjenih diskontiranih noveanih tokova (,,DCF*) procijenjena je fer
vrijednost jedne dionice drustva Velebit osiguranje d.d. u rasponu od 30,80 kuna po dionici do 35,20 kuna po
dionici uz srednju toku od 32,80 kuna po dionici. U skladu sa navedenom procjenom fer vrijednost dionica
na dan 31. prosinca 2014. godine iznosi 2.438 tisuéa kuna.

Kljuéne pretpostavke izvriene analize:

Diskontna stopa: 11%

Stopa rasia u terminalnom periodu: 3,2 %

Diskonti: diskonti za manjak utrZivosti kao i za manjak kontrole nisu primijenjeni
Ciljana granica Solventnosti: 120%
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5.6  Upravljanje kapitalom
Politika upravljanja kapitalom Drustva je:

. stroga primjena zakonskih zahtjeva u svezi izratuna kapitala u svrhe primjene pravila o upravljanju
rizicima. Drutvo upravlja kapitalom kako je prezentirano u tablici u nastavku. Kapital Drutva je iznad
minimalnog kapitala u poslovima Zivotnih osiguranja.

. takoder kapital Drustva prema zakonskim zahtjevima mora biti najmanje jednak granici solventnosti
izratunatoj na osnovi odnosa premije odnosno Steta. Drustvo upravlja kapitalom kako je prikazano u
tablici u nastavku, te ima kapital koji je vi§i u odnosu na granicu solventnosti u poslovima Zivotnih

osiguranja.

. satuvali sposobnost Drutva za neprekinutost poslovanja.

. saluvati sposobnost Drustva za isplatu pripisane dobiti osiguranicima temeljem zakljuenih ugovora o
osiguranju,

Na dan 31. prosinca 2015. i 31. prosinca 2014, godine, jamstveni kapital Druitva bio je veéi od minimalnog
temeljnog kapitala prema ¢lanku 19. Zakona o osiguranju, kao i od granice solventnosti izratunate prema ¢lanku
98. Zakona o osiguranju.

{u tisucama kuna) 2015. 2014,
Dioni&ki kapital 42.400 42.400
Rezerva = -
Nematerijalna imovina (112) (401)
Preneseni gubitak (17.732) (14.515)
Osnovni kapital 24.556 27.484
Dopunski kapital 5.820 6.112
Stavke odbitka - -
Jamstveni kapital 30.376 33.596
Kapital 30.376 33.596
Granica solventnosti 2.645 2.146
Minimalni jamstveni kapital (TK) 28.860 28.860
JK >=min TK Da Da
Kapital>= granici solventnosti Da Da

Minimalni jamstveni kapital

Kako bi Drultvo zadrzalo uskladenost s odredbama Zakona o osiguranju i ostalim podzakonskim propisima
koji se odnose na minimalni jamsiveni kapital, Pozavarovalnica Sava d.d. (,.Sava RE*) je u prosincu 2014.
godine odobrila podredeni zajam Drultvu u iznosu od 800 tisu¢a EUR-a, koji je neodredenog dospijeéa,
kamatne stope 7,5% godi3nje te zbog obiljeZja podredenog zajma, ukljuden kao stavka za izradun dopunskog
kapitala.

Zajam je na 31. prosinca 2015. godine iznosio nominalno 6.108 tisuéa kuna i ukljuéen je kao stavka
dopunskog kapitala sukladno Pravilnicima o izmjenama i dopunama Pravilnika o nadinu izraZuna kapitala,
jamstvenog kapitala i adekvatnosti kapitala drustava za osiguranje i drultava za reosiguranje iz o¥ujka 2010.
godine i oZujka 2012, godine.
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5.7  Analiza ro&nosti

Rognost financijske imovine i financijskih obveza iz djelokruga MRS-a 39 za Drudtvo na dan 31. prosinca
2015. i 31. prosinca 2014, godine prikazana je u tablicama u nastavku na osnovi preostalog ugovornog
dospijeca, uz sljedece izuzetke: roénost ulaganja u investicijske fondove i dionice po fer vrijednosti kroz dobit
ili gubitak prikazana je u koloni bez dospijeéa. Preostala rotnost pri¢uva za ugovore o osiguranju prikazana je
u bilje3ci 15 (g), a roénost imovine za pokrice matematitke pri¢uve i tehni¢kih pri€uva prikazana je u biljesci
15 ()i 15 (j).

31. prosinca 2015.
0d2 Bez
Manje 0dé 0d1 godine dospijeéa
od 6 dol2 godine do 2 do 5 Preko 5
(u tisucama kuna) mjeseci mjeseci godine godina podina Ukupno
Financijska imovina
Financijska imovina po fer
vrijednosti kroz dabit ili gubitak
Obveznice - - - 1.592 - - 1.592
Investicijski fondovi - - - - - 270 270
Dionice 692 - - - - - 692
Financijska imovina raspoloZiva za
prodaju
Obveznice 1.546 - 8.443 13421 2783 - 26.193
Ulaganja koja se dre do dospijeca
Obveznice - - - 7.837 4.909 - 12.746
Zajmovi i potraZivanja
Zajmovi { potraZivanja od 6.854  3.366 4.167 & . - 14387
banaka
Zajmovi klijentima 845 95 60 150 - - 1.150
Novac i nov&ani ekvivalenti 1.908 - - - - - 1.908
Polmilvz}n_]a iz postova osiguranja i 1.412 } ) ) ) ; 1412
ostala imovina
Ukupno financijska imovina 13.257 3.461 12,670 23.000 7.692 270 60.350
Financijske obveze
Obveze po podredenom zajmu - - - - - 6.108 6.108
Obveze iz poslova osiguranje i ostale 1.475 ) ) ) ) N 1475
obveze
Ukupno financijske obveze 1.475 - - - - 6.108 7.583
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5.7  Analiza rofnosti (nastavak)

31. prosineca 2014,

0d2 Bez
Manje Odé6 0d1l godine dospijeéa
od 6 dol2 podine do 2 do 5 Preko 5
{u tisuéama kuna) mjeseci mjeseci godine godina godina Ukupno
Financijska imovina
Financijska imovina po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak
Obveznice 2,923 - - - L5719 - 4.502
Investicijski fondovi - - - - - 146 146
Dionice - - - - - 1.187 1.187
Financijska imovina raspoloZiva za
prodaju
Dionice - - - - - 2437 2437
Obveznice 9.038 1.893 6.713 - - 17.644
Ulaganja koja se dr¥e do dospijeca
Obveznice - - - 7.198  4.296 - 11.494
Zajmovi i potraZivanja
Zajmovi i potrazivanja od 5779 2.849 6.570 : - - 15198
banaka
Zajmovi klijentima 718 496 116 268 - - 1.598
Novac i nov&ani ekvivalenti 591 - - - - - 591
Polraiivz}nja i.z poslova osiguranja i 1.699 ) _ i ) ; 1.699
ostala imovina
Ukupno financijska imovina 20.748 3.345 8.579 14,179 5875 3.770 56.496
Financijske obveze
Obveze po financijskom najmu 109 133 243 858 - - 1.343

Obveze po podredenom zajmu -
Obveze iz poslova osiguranje i ostale
obveze

=

[=,3

—

-l

] ]
h
—
(3]

' o

i |

| 1

. ]

= =

SN

- b

~] @

Ukupno financijske obveze 1.726 133 6.372 858

]

1]
g
=
®
<

54



VELEBIT ZIVOTNO OSIGURANJE d.d.,, ZAGREB
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015,

BILJESKA 5 - UPRAVLJANJE FINANCLISKIM RIZIKOM (nastavak)

58  Analiza promjene kamatnih stopa

Tablice u nastavku prikazuju financijsku imovinu i obveze Druitva iz djelokruga MRS-a 39, odnosno MRS-a
17, analiziranu prema razdobljima promjene kamatnih stopa ili preostalog ugovornog dospijeéa ovisno o tome
koje je ranije.

Tablice u nastavku prikazuju procjenu rukovodstva o izloZenosti Drutva riziku promjene kamatnih stopa na
dan 31. prosinca 2015. i 31. prosinca 2014. godine i nisu nuZno indikativne za poziciju u nekom drugom
vremenu, ali uzimajuéi u obzir pretpostavke kamatnih stopa na kojima zasniva izraun matemati¢ke priduve
(biljeska 15 (d)), pruZaju odredeni uvid u osjetljivost dobiti Drustva na kretanja kamatnih stopa. Na dobit ée
takoder utjecati i valutna struktura imovine, obveza i kapitala i rezervi.

31. prosinea 2015.
Efcktivna Manje Odé Od1
kamatna od 6 do godine do  Od 2 godine Preko 5 Bez Fiksna
tisucamu kuna) stopa mjeseci 12 mjeseci 2 godine  do 5 godina godina kamatno Ukupno kamata
inancijska imovina
nancijska imovina po fer
vtijednost kroz dobit ili
gubitak
Obveznice 6,50% - - - 1.592 - - 1.592 1.592
Investicijski fondovi n/p - . - - - 270 270
Dionice np - . - - - 692 692
nancijska imovina
raspolofiva za prodaju
Obveznice 3,00-6,25% 1.546 . 8443 13.421 2,783 - 26.193 26.193
Ulaganja koja se drZe do
dospijeca
Obveznice 3,00-6,50% - - - 7.837 4909 - 12,746 12746
Zajymovi i potrativanja
Zajmovi | potrafivanja
od banaka 0,5-29% 6.854 3.366 4.167 - - - 14.387 14.387
Zajmovi kiifentima 7-9% 845 95 60 150 - - 1.150 1.150
avac i hoveani ekvivalenti 0,5-4,5% 1.508 . - - - - 1.908 1.908
AMrafivanja iz poslova
osiguranja i ostala imovina n/p - - - - - 1412 1412
kupno financijska imovina 11.153 3.461 12.670 23.000 7.692 2314 60.350 5§71.976
inancijske obveze
bveze po podredenom zajmuy 75% - - - . 6.108 - 6,108 6.108
bveze iz poslova osiguranje i
iale obveze n/p - . - - - 1.475 1475 +
kupno finoncijske ohveze - - - - 6.108 1.475 7.583 6.108
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BILJESKA 5 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

5.8  Analiza promjene kamatnih stopa (nastavak)

31. prosinca 2014.
Efcktivna Manje Odé 0d1l
kamatna od 6 do godine do  Od 2 godine Preko 5 Bez Fiksna
t tisucama kuna) stopa mjeseci 12 mjeseci 2godine  do 5 godina godina kamatno Ukupno kamata
inancijska imovina
inancijska imovina po fer
vrijednosti kroz dobit ili
gubitak
Obveznice 4,25-6,5% 1023 - . - 1.579 - 4.502 4.502
Investicifski fondovi wp B 5 = ' 2 146 146
Dionice n'p - - - - . 1187 1.187
inancijskn imovina
raspaloZiva za prodaju
Obveznice 2,10-4,51% 9.038 L 1.893 6.713 = - 17.644 17.644
Dionice wp E - . - - 2437 2437 -
laganja koja se drle do
dospijeéa
Obvesnice 5,50-6,71% N = - 7.198 4,296 - 11494 11.494
Trezorski zapisi n/p ~ T G - = & - =
ajmovi i potradivanja
Zajmaovi | potraZivanja
e 0,2-6% 5779 2.849 6.570 - - - 15.198 15.198
Zajmovi kiifentima 6-12% 718 496 116 268 - - 1.598 1.598
ovac i nov&ani ckvivalenti 0,5-4,5% 591 - . - - - 591 591
otraZivanja iz poslova
osiguranja i ostala imovina L) ) ) ) - ) 1829 L) )
‘kupno financijska imovina 19.049 335 8.579 14.179 5.875 5.469 56.496 51.027
inanciiske abveze
bveze po financijskom najmu 8,90% 109 133 243 858 - - 1.343 1.343
‘bveze po podredenom zajmu 75% - - 6.129 - - . 6.129 6.129
bveze iz poslova esiguranje i
stnle obveze np . - - - - 1.617 1.617 -
kupno financijske obveze 109 133 6372 858 - 1.617 9,089 7.472
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5.9 Analiza valutne strukture

Valutna struktura financijske imovine i financijskih obveza iz djelokruga MRS-a 39, odnosno MRS-a 17
denominirana je kako slijedi na dan 31. prosinca 2015. i 31. prosinca 2014. godine prikazani su u nastavku:

31. prosinca 2015. EUR i
. valutna
{1t tisuéama kuna) Klauzula
EUR Kune Ukupno
Financijska imovina
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
Obveznice 1.592 - 1.592
Investicijski fondovi 270 - 270
Dionice - 692 692
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
Obveznice 22.004 4.189 26.193
Ulaganja koja se dre do dospijeca
Obveznice 12.746 - 12.746
Zajmovi i potraZivanja
Zajmovi i potrafivanja od banaka 6.905 7.482 14.387
Zajmovi klijentima 1.079 71 1.150
Novac i nov&ani ekvivalenti - 1.908 1.908
PotraZivanja iz poslova osiguranja i ostala imovina 1.032 380 1.412
Ukupno financijska imovina 45.628 14.722 60.350
Financijske obveze
QObveze po podredenom zajmu 6.108 - 6.129
Obveze iz poslova osiguranje i ostale obveze 221 1.254 1475
1.254 7.604

Ukupno financijske obveze 6.329
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BILJESKA 5 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

5.9 Analiza valutne strukture (nastavak)

31. prosinca 2014,
{u tisuéama kuna)

Financijska imovina

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Obveznice
Investicijski fondovi
Dionice

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
Obveznice
Dionice

Ulaganja koja se drie do dospijeéa
Obveznice

Zajmovi i potraZivanja
Zajmovi i potraZivanja od banaka
Zajmovi Klijentima

Novac i nov&ani ekvivalenti

PotraZivanja iz poslova osiguranja i ostala imovina

Ukupne financijska imovina

Financijske obveze

Obveze po financijskom najmu
Obveze po podredenom zajmu

Obveze iz poslova osiguranje i ostale obveze

Ukupno financijske ocbveze

EUR i
valutna
klauzula
EUR Kune Ukupno
4.502 4.502
146 146
- 1.187 1.187
13.386 4.258 17.644
- 2.437 2.437
11.494 11.494
6.830 8.368 15.198
1.439 159 1.598
13 578 591
332 1.367 1.699
38.142 18.354 56.496
1.343 - 1.343
6.129 - 6.129
175 1.442 1.617
7.647 1.442 9.089
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BILJESKA 6 - NEKRETNINE I OPREMA

. ) e Gradevinski .
{u tisuéama kuna) Zemljiste objekti Oprema Vozila Ukupno
Stanje 31. prosinca 2013,
Tro¥ak nabave 3.054 7.313 760 167 11.294
Akumulirana amortizacija i umanjenje .
viijednosti - 413) (521) (100) (1.034)
Neto knjigovodstvena vrijednost 3.054 6.900 239 67 10.260
Za podinu koja je zavr§ila 31, prosinca
2014.
Stanje I. sijeénja 2014. 3.054 6.900 239 67 10.260
Poveéanja

Kupnje - - 20 75 95
Prodaja i rashodovanje - - - (53) (53)
Amortizacija za godinu (biljeska 25) - (188) (73) (14) (275)
Stanje 31. prosinca 2014. 3.054 6.712 186 75 10,027
Stanje 31, prosinca 2014.
Tro3ak nabave 3.054 7.413 780 75 11.322
Alf}:mullrz.lna amortizacija i umanjenje . 101) (594) - (1.295)
vrijednosti
Neto knjigovodstvena vrijednost 3.054 6.712 186 75 10.027
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca
2015,
Stanje 1. sijecnja 2015. 3.054 6.712 186 75 10,027
Poveéanja

Kupnje - - - - -
Prodaja i rashodovanje - - - - -
Amortizacija za godinu (biljeika 25) - (182) {69) (16) (267)
Umanjenje vrijednosti - 401) - - (401)
Stanje 31. prosinca 2015, 3.054 6.129 117 59 9.359
Stanje 31. prosinca 2014,
Tro3ak nabave 3.054 7413 754 75 11.296
Akumulirana amonrtizacija i umanjenje
vrijednasti - (1.286) (637) (16 (1.937)
Neto knjigovodstvena vrijednost 3.054 6.129 117 59 9.359

Trofak amortizacije razdoblja priznaje se kroz dobit ili gubitak unutar Administrativnih trofkova u biljesci 25.
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BILJESKA 6 - NEKRETNINE 1 OPREMA (nastavak)

Tro3ak amortizacije razdoblja priznaje se kao dio administrativaih tro¥kova u dobiti ili gubitku.

Dru3ivo je u sijenju 2010. godine zakljutilo ugovor o financijskom najmu nekretnine u Zagrebu za potrebe
obavljanja osnovnih djelatnosti nabavne vrijednosti 2.883 tisuce kuna. Tijekom 2015. godine Drutvo je

izvr3ilo prijevremenu otplatu financijskog najma.

Zemljidte i zgrade revalorizirani su u veljati 2016. godine od strane ovladtenog procjenitelja. Procjene su
radene na bazi trZidnih cijena. Rezuitat procjene vrijednosti odnosno gubitak od umanjenja vrijednosti knjiZen

je na teret Izvije3taja o sveobuhvatnoj dobiti.

Vrijednosti zemljista i zgrada po povijesnom tro3ku s u&incima da nije bila izvriena revalorizacija iznosila bi

9.584 tisuée kuna.

BILJESKA 7 - NEMATERIJALNA IMOVINA

{u tisucama kuna}

Stanje 31. prosinca 2013,
Tro3ak nabave
Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijedunost

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2014,
Stanje 1. sije¢nja 2014.

Povecanja

Amortizacija za godinu (biljeika 25)

Stanje 31, prosinca 2014,

Stanje 31. prosinca 2014,
Troak nabave
Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost

Za godinu koja je zavrsila 31, prosinca 2015.
Stanje 1. sijeénja 2015.

Poveéanja
Amortizacija za godinu (biljeska 25)
Stanje 31. prosinca 2015.

Stanje 31. prosinca 2015.
Trodak nabave
Akumulirana amonrtizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost

Imovina u
Sofltware pripremi Ukupno
1.166 12 1.178
{492) - (492)
674 12 686
674 12 686
6 - 6
(291) - {291)
389 12 401
1.172 12 1.184
(783) - (783)
389 12 401
389 12 401
3 - 3
(292) - (292)
100 12 112
1.175 12 1.187
(1.075) - (1.075)
100 12 112

Tro3ak amortizacije razdoblja priznaje se kroz dobit ili gubitak unutar Administrativnih trofkova u biljesci 25,



VELEBIT ZIVOTNO OSIGURANJE d.d., ZAGREB

BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 8 - ULAGANJA U NEKRETNINE

U tisucama kuna

Stanje 1. sije€nja

Povedanja zamjenom za nenaplativa potraZivanja
Kupnje

Smanjenje fer vrijednosti (bilje3ka 26)

Stanje 31. prosinca

2014. 2013.
1.591 792
= 1.112
- 56
(132) (369)
1.459 1.591

Ulaganja u nekretnine ukljutuju nekretnine stetene zamjenom za nenaplativa potraZivanja po zajmovima, &ije
su fer vrijednosti utvrdene od strane nezavisnog i ovladtenog procjenitelja u prosincu 2015. godine, te nije bilo
promjena u metodologiji u odnosu na pro$lu godinu. Fer vrijednost se svrstava u razinu 3 i nije bilo prijelaza

izmedu razina fer vrijednosti tijekom 2015. godine.

Procjene su napravljene koristeéi usporedne metode (na bazi trZidnih cijena &iji su inputi vidljivi na tr¥istu).

Inputi su preuzeti iz stvarnih transakcija ili od tre¢ih strana bez koritenja faktora usklade. Promjena u
inputima koji nisu vidljivi na trZi$tu ne rezultira znatajnom promjenom fer vrijednosti.

Povecanje ili smanjenje fer vrijednosti priznato je direkino kroz dobit ili gubitak, Ulaganja u nekretnine drZe

se zbog ofekivanog dugorotnog porasta vrijednosti.

BILJESKA 9 — FINANCLISKA ULAGANJA

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Ulaganja koja se drZe do dospijeca

Zajmovi i potraZivanja

2015. 2014.

U tisnéama kuna

2.554 5.835
26.193 20.081
12.746 11.494
15.537 16,796
57.030 54.206
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VELEBIT ZIVOTNO OSIGURANJE d.d., ZAGREB
BILJESKE UZ FINANCILJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015,

BILJESKA 9 - FINANCIJSKA ULAGANJA (nastavak)

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Na dan 31. prosinca 2015. godine nije bilo dospjele imovine po fer vrijednosti kroz dobit i gubitak koja je bila
dospjela (2014.: nije bilo).

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Na dan 31. prosinca 2015. godine nije bilo imovine raspoloZive za prodaju koja je bila dospjela (2014.: nije
bilo).

Na dan 31. prosinca 2015. godine Drustvo nije imalo financijske imovine raspoloZive za prodaju za koju je
priznato umanjenje vrijednosti (2014.: knjigovodstvena vrijednost financijske imovine raspoloZive za prodaju
za koju je priznato umanjenje vrijednosti na dan 31. prosinca 2014. godine iznosila je 2.437 tisuéa kuna, dok
je originalni trogak stjecanja iznosio 7.438 tisuéa kuna).

Financijska imovina koja se dri do dospijeca

Na dan 31. prosinca 2015. godine nije bilo imovine koja se drZi do dospijeéa koja je bila dospjela (2014.: nije
bilo).

Na dan 31. prosinca 2015. godine Drudtvo nije imalo financijske imovine koja se drZi do dospijeca za koju je
priznato umanjenje vrijednosti (2014.: nije imalo),

Zajmovi i potraZivanja

Na dan 31. prosinca 2015. godine dospjelo je 1.512 tisu¢a kuna zajmova i 2.286 tisuéa kuna potraZivanja od
banaka (2014.: 1.615 tisu¢a kuna zajmova i 2.200 tisu¢a kuna potraZivanja od banaka).

Na dan 31. prosinca 2015. godine Drustvo je provelo umanjenje vrijednosti za zajmove u iznosu od 1.615
tisuca kuna i potraZivanja od banaka u iznosu od 86 tisuéa kuna (2014. umanjenje vrijednosti zajmova u
iznosu od 1.675 tisuée kuna i potraZivanja od banaka u iznosu od 109 tisuéa kuna).
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VELEBIT ZIVOTNO OSIGURANJE d.d., ZAGREB

BILJESKE UZ FINANCLISKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 9 - FINANCIJSKA ULAGANJA (nastavak)

a) Pregled ulaganja

(u tisucama kuna)

2015.
Dionice, listane na burzi

Otvoreni investicijski fondovi,
kotirani

Obveznice Republike Hrvatske -
fiksna stopa, listane na burzi

Ostale obveznice - fiksna stopa,
listane na burzi

Zajmovi i potraZivanja od banaka

Zajmovi klijentima

2014,
Dionice, listane na burzi

Otvoreni investicijski fondovi,
kotirani

Obveznice Republike Hrvatske -
fiksna stopa, listane na burzi

Ostale obveznice - fiksna stopa,
listane na burzi

Zajmovi i potraZivanja od banaka

Zajmovi klijentima

Financijska  Financijska
imovina po fer imovina
vrijednosti  raspoloZiva Ulaganja
kroz dobit ili za prodaju  koja se drie Zajmovi i

gubitak do dospijeéa  potraZivanja Ukupno

692 - - 692

270 - - 270

1.592 26.193 12.746 - 40.531

- - - 14.387 14.387

- = S 1.150 1.150

2.554 26.193 12.746 15.537 57.030

1.187 2.438 - - 3.625

146 - - - 146

4.502 14.631 11.494 - 30.627

- 3.012 - - 3.012

- s S 15.198 15.198

- - - 1.598 1.598

5.835 20.081 11.494 16.796 54.206

Na dan 31. prosinca 2015. godine drustvo nije imalo dionice druitva Velebit osiguranje d.d. (2014.: 2.438

tisuée kuna).
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VELEBIT ZIVOTNO OSIGURANJE d.d., ZAGREB
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 9 - FINANCLISKA ULAGANJA (nastavak)
b) Kretanje u rezervaciji za umanjenje vrijednosti zajmova i potraZivanja

2015. 2014.

U tisuéama kuna

Stanje na dan 1. sijeénja 1.785 2.100
Povecanja rezervacija u dobiti ili gubitku 24 62
Prihodovanje prethodno ispravljenih potraZivanja kroz dobit ili gubitak (282) 377)
Neto dobitak priznat u dobiti ili gubitku (biljeska 21) (188) {315)
Otpisi 2 -
Stanje na dan 31. prosinca (1.597) {1.785)

Od rezervacija na dan 31. prosinca 2015. godine 55 tisuée kuna (2014.: 62 tisuéa kuna) se odnosilo na IBNR
odnosno rezervacije za nastale a neprepoznate gubitke izraZunate sukiadno MRS-u 39 po osnovi zajmova
komitentima

¢) Umanjenje vrijednosti ulaganja raspoloZivih za prodaju

2015. 2014.

U tisuéama kuna

Stanje na dan 1. sijefnja 4.994 2.309
Neto gubitak od umanjenja vrijednosti (biljeska 27) - 2.685
Ukidanje umanjenja vrijednosti (4.994)

Stanje na dan 31. prosinca - 4.994

*Druitvo je u 2015 godini prodalo dionice druftva Velebit osiguranje d.d. temeljem Zega je provedeno
ukidanje umanjenja vrijednosti dionica druStva Velebit osiguranje d.d. Dionice su prodane po
knjigovodstvenoj vrijednosti te nije ostvaren dobit/gubitak od prodaje.

Na dan 31 prosinca 2014. godine provedeno je umanjenje vrijednosti dionica Velebit osiguranja d.d. za 2.685
tisuéa kuna na temelju procjene vrijednosti dionice (biljeska 5).



VELEBIT ZIVOTNO OSIGURANJE d.d., ZAGREB
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 10 — UDIO REOSIGURANJA U PRICUVAMA ZA UGOVORE O OSIGURANJU

2015. 2014.

U tisuéama kuna

Udio reosiguranja u prijenosnoj premiji (bilje$ka 15 (a)) 16 I5
Udio reosiguranja u pri€uvi za prijavljene, a nelikvidirane 5 12

Stete, prikljuZna osiguranja i osiguranje Zivota (biljeska 15 (e))
Udio reosiguranja u pri¢uvi za nastale, a neprijavljene Stete (biljedka 15 () 150 167
171 194

BILJESKA 11 - POTRAZIVANJA I1Z POSLOVA OSIGURANJA 1 OSTALA IMOVINA

2015, 2014,

Utisucama kuna

PotraZivanja iz poslova reosiguranja 22 10
PotraZivanja za kamatu 103 120
Razgranitene kamate i najamnine 1.155 1.176
Unaprijed placeni troikovi 136 232
Oslala potraZivanja 167 284

1.583 1.822
Ispravak vrijednosti ostalih potraZivanja (74) (13)
Ispravak vrijednosti potraZivanja po kamatama 97 (110)
Neto potraZivanja 1.412 1.699
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VELEBIT ZIVOTNO OSIGURANIE d.d., ZAGREB

BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 11 - POTRAZIVANJA IZ POSLOVA OSIGURANJA 1 OSTALA IMOVINA (nastavak)

Kretanje rezervacije za umanjenje vrijednosti potraZivanja po kamatama:

Stanje na dan 1. sije¥nja

Poveéanja

Smanjenje po osnovi naplaie prethodno ispravljenih

potraZivanja

Ukupno neto dobit u dobiti ili gubitku

Stanje na dan 31. prosinca

Kretanje rezervacije za umanjenje vrijednosti ostalih potrazivanja:

Stanje na dan 1. sijefnja

Poveéanja

Stanje na dan 31. prosinca

BILJESKA 12 - NOVAC INOVCANI EKVIVALENTI

Novac u banci
Novac u blagajni

BILJESKA 13 - ODGODENA POREZNA IMOVINA/OBVEZA

Stanje imovine / {obveze) 1. sijeénja

Promjena fer vrijednosti financijske imovine raspoloZive za prodaju

Stanje imovine 31. prosinca

Biljezka 2015. 2014,
U tisucama kuna
110 110
2 -
(15) -
21 (13) -
97 110
Biljeska 2015. 2014.
U tisuéama kuna

13 13
26 61 -
74 13

2015, 2014,

Utisucama kuna

1.904 587

4 4

1.908 591

2015, 2014.

U tisucama kuna

4 (13}

68 17

72 4




VELEBIT ZIVOTNO OSIGURANJE d.d., ZAGRERB
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015,

BILJESKA 14 - DIONICKI KAPITAL I REZERVE

Temeljni kapital utvrden je u nominalnoj vrijednosti u iznosu od 42.400 tisuéa kuna (31. prosinca 2014. godine u
iznosu od 42.400 tisuca kuna) i sastoji se od 1.060.000 dionica bez nominalne vrijednosti (31. prosinca 2014.
godine od 1.060.000 dionica bez nominalne vrijednosti ).

Viasnitka struktura na datum izvjetaja je kako slijedi:

Dionicar 2015, 2014.
m % vlasnistva % vlasnitva

VlasniStvo redevnih dionica:

Pozavarovalnica Sava d.d. 88,26% -

Velebit usluge d.o.o. - 68,58%

Mali dioni¢ari 11,74% 30,42%

Ukupno 100,00 % 100,00 %

Tijekom 2015. godine odobrenjem Agencije Pozavarovalnica Sava d.d. postaje neposredni veéinski vlasnik
Drustva stjecanjem kvalificiranog udjela u iznosu od 88,26% temeljnog kapitala Drustva, najveéim dijelom
kupoprodajom dionica od drutva Velebit usluge d.o.o u iznosu od 75,27% temeljnog kapitala Drugtva.

Vecinski vlasnik Velebit usluga d.o.0., Zagreb je Pozavarovalnica Sava d.d., reosiguravajuée druftvo iz
Slovenije.

Revalorizacijska rezerva
Vrednovanje

Revalorizacijska rezerva sadrZava nerealizirane dobitke i gubitke od promjene fer vrijednosti financijske imovine
raspoloZive za prodaju.

Kretanje revalorizacijske rezerve imovine raspoloZive za prodaju:

U tisucama kuna 2015. 2014.
Stanje na dan 1. sijetnja (a7n 52
(Gubici}/Dobici od promjene fer vrijednosti financijske imovine

raspoloZive za prodaju (339) (86)
Odgodeni porez po dobicima od financijske imovine raspoloZive za

prodaju 68 17
Stanje na dan 31. prosinca (288) a7
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VELEBIT ZIVOTNO OSIGURANJE d.d., ZAGREB
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 15 - PRICUVE ZA UGOVORE O OSIGURANJU

Biljeska 2015, 2014.

U tisuéama kuna

Pri€uva prijenosnih premija (prikljuéna osiguranja) I5a 30 32
Matematitka pri€uva Zivotnih osiguranja I5b 38.614 31021
Pri¢uva Zivotnih osiguranja za ,,unit linked* proizvode 15¢ 270 146
Pri¢uva za prijavljene, ali nepodmirene $tete 15¢ 52 36
Pri¢uva za nastale, a neprijavljene $tete (,,IBNR") 151 575 506
Pri¢uva za indirekine troskove obrade 3icta 19 16

39.560 31.757

(a) Analiza kretanja prituve prijenosnih premija (priklju¥na osiguranja)

(u tisuéama kuna) 2015, 2015, 2015. 2014, 2014. 2014.
Brute Reosiguranje Neto Bruto  Reosiguranje Neto
Stanje 1, sijeénja 32 (15) 17 40 (19 21

Zaratunate premije

tijekom godine 24.944 (246) 24.698 19.612 (200) 19.411
Manje: Zaradene premije 2
tijckom godine (24.946) 245 (24.701)  (19.620) 205 (19.415)
Stanje 31. prosinca 30 (16) 14 32 (15) 17
(b) Matematika pri¢uva

(1t tisuéama kuna) 2015. 2015. 2015. 2014. 2014. 2014.
Bruto Reosiguranje Neto Bruto  Reosiguranje Neto
Stanje I. sijeénja 31.021 . 31.021 24.219 - 24.219
Alokacija premije 13.662 - 13.662 9.608 - 9.608

Oslobadanje obveza zbog
plaéenih naknada, (6.069) - (6.069) (2.806) - (2.806)

otkupa i ostalih prekida
Stanje 31. prosinca 38.614 - 38.614 31021 - 31.021




VELEBIT ZIVOTNO OSIGURANJE d.d., ZAGREB
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 15 - PRICUVE ZA UGOVORE O OSIGURANJU (nastavak)

{c} Prituva Zivotnih osiguranja za ,,unit linked* proizvode

(1 tisuc¢ama kuna) 2015, 2015. 2015. 2014. 2014. 2014.

Bruto Reosiguranje Neto Bruto Reosiguranje Neto

Stanje 1. sije¢nja 146 - 146 85 - 85

Alokacija premije 127 - 127 69 - 69

Oslobadanje obveza zbog
platenih naknada, otkupa i J) - 3 8 . (8)
ostalih prekida
Stanje 31. prosinca 270 - 270 146 - 146
{d) Osnovne pretpostavke
Proizvod Kamatne stope Tablice smrtnosti

19-5D 3.3% RH 2010-2012 mugkarci i Zene
19-§ za ugovore prije 2010, 3,3%, za ugovore iz 2010. 3%, nakon 2010. 2,75%  RH 2010-2012 muskarci i ene
19-D1 za ugavore prije 2010. 3,3%, za ugovore iz 2010, 3%, nakon 2010. 2,75%  RH 2010-2012 muskarci i Zene
19-5DJ za ugovore prije 2010. 3,3%, za ugovore iz 2010. 3%, nakon 2010. 2,75%  RH 2010-2012 muikarci i ene
195D2 3.3% RH 2010-2012 mu3karci i Zene
195DK za ugovore prije 2010, 3,3%, zaugovore iz 2010. 3% RH 2010-2012 mu3karci i Zene
19SDKG za ugovore prije 2010, 3,3%, zaugovore iz 2010. 3% RH 2010-2012 muskarci i Zene
195D3 za ugovore prije 2010. 3% , za ugovore nakon 2010. 2,75% RH 2010-2012 mu3karci i Zene
195D4 za ugovore prije 2010. 3% , za ugovore nakon 2010. 2,75% RH 2010-2012 muskarci i ene
195DK1 za ugovore prije 2010. 3% , za ugovore nakon 2010, 2,75% RH 2010-2012 muZkarci i Zene
19SDKGi za ugovore prije 2010. 3% , nakon 2010. 2,75% RH 2010-2012 muskarci i Zene
19TBS za ugovore prije 2010. 3,25%, zaugovore iz 2010, 3%, nakon 2010.2,75%  RH 2010-2012 mukarci i ¥ene
19M11 2.5% RH 2010-2012 muskarci i Zene
19K 2,5% RH 2010-2012 mugkarci i Zene
19K1 25% RH 2010-2012 muskarci i Zene
19SDU 2,5% RH 2010-2012 muskarci i Zene
195DUJ 2,5% RH 2010-2012 muskarci i Zene
19DJ1 2,75% RH 2010-2012 muskarci i Zene
1951 2,5% RH 2010-2012 muskarci i Zene
1982 2,75% RH 2010-2012 muskarci i Zene
23UL & RH 2010-201 2 mugkarci i Zene
23UL1 & RH 2010-2012 mm3karci i Zene
19SDKU 2,75% RH 2010-2012 muskarci i Zene
19SDUIG 2,75% RH 2010-2012 mugkarci i Zene
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VELEBIT ZIVOTNO OSIGURANJE d.d., ZAGREB
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015,

BILJESKA 15 - PRICUVE ZA UGOVORE O OSIGURANJU (nastavak)

(¢) Analiza kretanja prituve za prijavljene, a nelikvidirane 3tete (osiguranje Zivota i prikljuéna

asiguranja)

(u tisuéama kuna) 2015. 2015, 2015, 2014. 2014, 2014.
Bruto Reosiguranje Neto Bruto Reosiguranje Neto

Stanje 1. sijeénja 36 (12) 24 52 (13) 39

Stete nastale u tekucdoj godini 7.847 (38) 7.809 3773 (12) 3761

Pr;)ﬁ;:&a u Stetama iz prethodne (14) 2 12) @7 1 26)

Likvidirane $tete (7.817) 43 (1.779) (3.762) 12 (3.750)

Stanje 31. Prosinca 52 (5) 47 36 (12) 24

(D) Analiza kretanja pri¢uve za nastale, a neprijavljenc Stete

(u tisucama kuna) 2015, 205, 2015. 2014, 2014, 2014,
Bruto Reosiguranje Neto Bruto Reosiguranje Neto

Stanje 1. sijetnja 506 (167) 339 445 (152) 293

Uvecanja priznata tijekom

godine 69 17 86 (61) (15) (46)

Stanje 31. presinca 575 {150) 425 506 (167) 339
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VELEBIT ZIVOTNO OSIGURANJE d.d., ZAGREB
BILJESKE UZ FINANCLJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 15 - PRICUVE ZA UGOVORE O OSIGURANJU (nastavak)

{g) Preostalo dospijeée osigurateljnih obveza

2015.
Do 1 15 5-10 10-15 15-20 i
(ut tisucama kuna) odine odina odina odina odina 20 Ukupno
B g g g g __godina
Osigurateljne obveze
UPR 23 6 | . - 30
IBNR S 575 - e - 575
RBNS i trogkovi
obrade &teta 4 Y i . . e
Matemati¢ka pri¢uva 4.271 15.369 4.446 6.101 1.031 7.396 38.614
Pri¢uva Zivotnih
osiguranja za ,,unit - 270 - - 270
linked* proizvode
4.348 16.237 4.447 6.101 1.031 7.396 39.560
2014.
Preko
(u tisudama kuna) Egi;e olc;?na i-d]iga lféilfa lsc;lzt& 20 Ukupno
g g ju B g __godina
Osigurateljne obveze
UPR 22 8 2 - - - 32
IBNR - 506 - - - - 506
RBNS i troskovi
obrade &teta 37 = . ) 52
Matematitka pri¢uva 2.471 14.397 3.009 4227 1.665 5.252 31.021
Pri¢uva Zivotnih
osiguranja za ,,unit - 146 - - 146
linked” proizvode
2.530 15.072 3.011 4.227 1.665 5.252 31.757
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VELEBIT ZIVOTNO OSIGURANJE d.d., ZAGREB
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 15 - PRICUVE ZA UGOVORE O OSIGURANJU {nastavak)

(h) Pregled valutne uskladenosti imovine za pokriée matematitke prituve i prituve §teta kod vrsta
rizika za koje je nuZno oblikovati matematiZku pri¢uvu s povezanim ohvezama iz ugovora o

osiguranju

(i) Tablica u nastavku prikazuje valutnu uskladenost imovine za pokriée matematicke pricuve s povezanom

obvezom iz ugovora o osiguranju.

Za 2015. godinu
(u tisuéama kuna)

Imovina za pokriée matematitke pricuve

Vrijednosni papiri izdani od strane Republike Hrvatske

Dionice kojima se trguje na uredenom trzi3tu vrijednosnih papira u RH

Predujmovi i zajmovi u iznosu otkupne vrijednosti osiguranja na temelju
ugovora o Zivotnom osiguranju

Depoziti u bankama sa sjedi$tem u RH

Sredstva na poslovnom radunu druitva za osiguranje

Ukupno imovina za pokriée matematitke priuve

Matematitka pricuva
Pri¢uve za Stete kod vrsta rizika za koje je nuZno oblikovati matematitku pri¢uvu

Trazeno pokri¢e matematitke pri¢uve

Visak pokrica

Za 2014. godinu
(1t tisucéama kuna)

Imovina za pokrice matematitke prituve

Vrijednosni papiri izdani od strane Republike Hrvatske

Vrijednosni papiri za koje je Republika Hrvatska ili druga &lanica EU
izdala jamstvo

Dionice kojima se trguje na uredenom tr#iStu vrijednosnih papira u RH

Predujmovi i zajmovi u iznosu otkupne vrijednosti osiguranja na temelju
ugovora o Zivotnom osiguranju

Depoziti u bankama sa sjediftem u RH

Sredstva na poslovnom radunu dru$tva za osiguranje

Ukupno imovina za pokriée matematitke prifuve

Matemati¢ka pricuva

Prituve za 3tete kod vrsta rizika za koje je nuZno oblikovati matemati¢ku priduvu
TraZeno pokriée matematitke pri¢uve

Viak pokrita

EUR i
valutna
klauzula
EUR

ukupno Kune Ukupno

35.338 - 35.338

- 682 682

950 - 950

6.90] - 6.901

- 890 290

43.189 1.572 44.761

(38.614) - (38.614)

41) - @

(38.655) - -38.655

4.534 1.572 6.106
EURi
valutna
klauzula
EUR

ukupno Kune Ukupno

25.356 - 25.356

3.012 - 3.012

- 1.177 1.177

1.162 - 1.162

4911 - 4911

- 540 540

34.441 1.717 36.158

(31.021) - 31.021)

(13) - (13)

(31.034) - (31.034)

3.407 1.717 5124
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VELEBIT ZIVOTNO OSIGURANJE d.d., ZAGREB

BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 15 - PRICUVE ZA UGOVORE O OSIGURANJU (nastavak)

{i) Pregled uskladenosti ulaganja imovine za pokriée tehnitke priuve osim matematitke prituve s
povezanim obvezama iz ugovora o osiguranju

Za 2015. godinu
(1 tisudéama kuna)

Imovina za pokrice tehnifke prituve osim
matemati¢ke priuve

Vrijednosni papiri izdani od strane Republike
Hrvatske

Ukupno imevina za pokriée tehnike prifuve

Ukupno vloZena sredstva za pokriée tehnitke
pricuve
TraZeno pokrice tehnitke priduve

ViSak pokriéa

Za 2014. godinu
(i tisucama kuna)

Imovina za pokriée tehnitke prifuve osim
matematitke prituve

Vrijednosni papiri izdani od strane Republike
Hrvatske

Ukupno imovina za pokriée tehnitke prituve

Ukupno uloZena sredstva za pokrice tehnitke
prituve
TraZeno pokrice tehnicke pricuve

Vigak pokrica

EUR i valutna klauzula EUR

ukupneo Kune Ukupno
1.004 - 1.004
1.004 1.004
1.004 - 1.004
(175) (290) {(465)
829 (290) 539
EUR i valutna klauzula EUR

ukupno Kune Ukupno
1.013 1.013
1.013 1.013
1.013 1.013
(383) - (383)
630 - 630
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VELEBIT ZIVOTNO OSIGURANJE d.d., ZAGREB

BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 15 - PRICUVE ZA UGOVORE O OSIGURANJU (nastavak)

() Pregled rofne uskladenosti imovine za pokri¢e matematitke pri€uve s obvezama iz matematitke

pri€uve i priuve za Stete kod vrsta rizika za koje je nuZno oblikevati matemati¢ku prituvu

2015,
L Dol -5 5-10 015 . . Preko 20
(u tisucama kuna} _godine i i ot 5-20 godina sodina Ukupno
Lt el (1 7171 29.897 7.693 . - - 44.761
matemati¢ke priuve
T’;fi223£°k“°e matematitke 311y (15369)  (4446)  (6.101) (1.031) (7.396) (38.654)
Visak/(manjak) pokrica 2860 14528 3247 (6.101) (1.031) (7.396) 6.107
2014,
L Do | 1-5 5-10 1015 oo Preko 20
(u tisucama kuna) ine godina _godina aodina 3-20 godina i Ukupno
Imovina za pokrice ST
e 17.656 12628 5.874 . - ; 36,158
T’;ﬁ‘;‘;ﬁg"’""‘“ matematitke o 4p4)  (14397)  (3.009)  (4.227) (1.665) (5.252) (31.034)
ViSak/(manjak) pokriéa 15172 (1.769) 2865  (4.227) (1.665) (5.252) 5.124

U 2015. godini Drudtvo je ostvarilo godiSnji prinos na ulaganja iz sredstava matematitke pricuve od 2,24%
(2014. 3,86; 2013.: 7,13%; 2012.: 4,69%; 2011.: -1,55%; 2010.: 8,01%). Ponderirani prosjeZni prinos u
trogodi$njem razdoblju od 2013. do 2015. godine iznosio je 4,04% (od 2012. do 2014.: 5,13%).
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VELEBIT ZIVOTNO OSIGURANJE d.d., ZAGREB

BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 15 - PRICUVE ZA UGOVORE O OSIGURANJU {nastavak)

(k) Pregled ro&ne uskladenosti imovine za pokriée tehnifke priuve s obvezama iz tehnitke prituve

2015.
. Prcko
(u tisucama Dol . 5-10 10-15 15-20 .
kuna) godine 1-5 godina godina godina godina 20 Ukupno
_godina
Imovina za
pokrice tehnitke 157 847 1.004
prituve
TraZeno pokrice
tehnicke pri¢uve 5 (651 ) (465)
Vigak/(manjak)
pokrica 138 401 - - - 539
2014,
Preko
(u tisuéama kuna) Do} -5 SHl U 7Y 20 Ukupno
godine godina godina godina godina :
_godina
Imovina za pokriée
tehni€ke pricuve — ) ) ) ) 1.013
TraZeno pokriée
tehnitke pricuve 24 B2k (hy ) ) (383)
;/;is:.'lfégmnmnk) 132 499 (D - - - 630
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VELEBIT ZIVOTNO OSIGURANJE d.d., ZAGREB
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 16 - PODREPENI DUG

U tisucéama kuna 2014. 2013.

Podredeni dug 6.108 6.129

Zajam je primljen od krajnjeg matiZnog druitva, neodredenog je dospijeéa, kamatne stope 7,5% godidnje u
iznosu od 800.000 EUR ie je zbog obiljeZja podredenog zajma, ukljuden kao stavka za izradun dopunskog
kapitala.

BILJESKA 17 - OBVEZE PO FINANCIJSKOM NAJMU

Drustvo je u sije¢nju 2010. godine zakljutilo ugovor o financijskom najmu nekretnine u Zagrebu za potrebe
obavljanja osnovnih djelatnosti nabavne vrijednosti 2.883 tisuée kuna na rok od 10 godina. Drudtvo jen
sijecnju 2010. godine zakljutilo ugovor o financijskom najmu nekretnine u Zagrebu za potrebe obavljanja
osnovnih djelatnosti nabavme vrijednosti 2.883 tisue kuma. Tijekom 2015. godine Druftve je izvrSilo
prijevremenu otplatu financijskog najma,

BILJESKA 18 - OBVEZE IZ POSLOVA OSIGURANJA, OSTALE OBVEZE I ODGODENI PRIHOD

2015. 2014,
(u tisucama kuna)
Obvez_e prema z:‘xpos.lcnima po neto plac¢ama, 636 184
porezima i doprinosima
Obveze prema dobavljatima 169 458
Obracunate provizije i ostali obraéunati tro$kovi 244 148
Obveze iz ugovora o osiguranju 65 109
Obveze za premiju reosiguranja 79 69
Obveze za kamate 115 40
Rezerviranja 115 7
Odgodeni prihod od provizije reosiguranja 2 2
1.475 1.617
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VELEBIT ZIVOTNO OSIGURANJE d.d., ZAGREB

BILJESKE UZ FINANCLISKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 19 - PREMLJE

Zaratunate bruto premije

Premije predane u reosiguranje
Promjena bruto pri¢uva prijenosnih premija
Promjena pri¢uva prijenosnih premija, udio reosiguranja

Zaradene premije, neto od reosiguranja

2015.

2014,

{1 tisudama kuna)

24.944 19.612
(246) (201)
2 8

- 4)
24.700 19.416

Bruto zaratunate premije osiguranije Zivota ukljutuju 131 tisuéu kuna (2013.: 115 tisuéa kuna) premija od unit-

linked proizvoda.

Analiza zarafunatih premija nastalih Steta i troSkova po vrstama osiguranja

Sljedeca tablica prikazuje analizu naplacene premije i nastalih §teta po vrstama osiguranja. Vedina ugovora o

osiguranju zakljuCena je u Republici Hrvatskoj.

Za 2015. godinu

(u tisuéama kuna)

Premije plaéene u ratama

Premije po jednokratnim
uplaiama

Ukupne

Od toga prikljucna

osiguranja

Za 2014, godinu

{(u tisucama kuna)

Premije placene u ratama
Premiije po jednokratnim
uplatama

Ukupno

Od toga prikljuéna
osiguranja

Administrativni

Zaratunate Bruto troskovi i ostali
bruto nastale Troskovi poslovni Saldo
premije Stete pribave rashodi _reosiguranja
15.566 8.285 3.301 4911 (148)
9.378 7.338 1.989 2.958 (43)
24.944 15.623 5.290 7.869 (191)
174 (25) 37 55 (78)

Administrativni

Zaratunate Bruto troskovi i ostali
bruto nastale Troskovi poslovni Saldo
premije Stete pribave rashodi _reosiguranja
14.245 6.807 3.892 5.625 (124)
5.367 3.865 1.466 2.119 (20)
19.612 10.672 5.358 7.744 (144)
147 2 43 59 (30)




VELEBIT ZIVOTNO OSIGURANJE d.d., ZAGREB
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 20 - PRIHOD OD PROVIZIJA I NAKNADA

2015, 2014.

(it tisucama kuna)

Provizija od reosiguranja 35 34

BILJESKA 21 — FINANCIJSKI PRIHOD
2015. 2014.

{u tisucama kuna)
Prihodi od kamata

- Ulaganja koja se drZe do dospijeéa 519 450
- Zajmovi i potraZivanja 420 552
- Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 622 289
- Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 154 211
- Novac i nov&ani ekvivalenti 29 56
1.744 1.558
Nerealizirani dobici od financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit
ili gubirak
- Duzniéke vrijednosnice 18 101
- Otvoreni investicijski fondovi 1 1
Neto realizirani dobici od financijske imovine po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak
- Vlasniéke vrijednosnice 11
Dividende
- Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 34 43
Prihodi od ukidanja umanjenja vrijednosti financijske imovine 188 315
Prihodi od ukidanja umanjenja vrijednosti potraZivanja po kamatama 13 -
Prihodi od najma 2 1
Pozitivne tecajne razlike 482 472

2.493 2491

Tijekom 2015. godine nije bilo prihod od kamata priznatog po financijskoj imovini umanjene vrijednosti
(2014.: 39 tisuca kuna),

Prikaz financijskih prihoda prema izvoru sredstava
2015. 2014,

(u tisu¢ama kuna)

Prihodi od ulaganja kapitala 537 782
Prihodi od ulaganja matematitke pri¢uve 1.906 1.661
Prihodi od ulaganja ostalih tehnickih pri¢uva 50 50

2.493 2.493
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VELEBIT ZIVOTNO OSIGURANJE d.d., ZAGREB
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015,

BILJESKA 22 - OSTALI POSLOVNI PRIHODI

Ostali poslovni prihiodi

BILJESKA 23 - NASTALE STETE, NETO OD REOSIGURANJA

Ispladene Stete (smrt i otkupi)

Bruto iznos

Udio reosiguranja
Promjena matematitke pricuve Zivotnih osiguranja bruto i neto
Promjena tehni¢kih priéuva za unit-linked proizvode bruto i neto
Promjena pri¢uva za prifavljene, a nelikvidirane 3iete

Bruto iznos

Udio reosiguranja
Promjena pri¢uva za nastale, a neprijavljene $tete

Bruto iznos

Udio reosiguranja
Promijena priduva za trofkove obrade teta

Bruto iznos

Udio reosiguranja

Ukupne bruto nastale 3tete
Udio reosiguranja u ukupno nastalim Stetama

Neto nastale Stete

2015. 2014.
(u tisucama kuna)

145 166

2015. 2014,
(u tisuéama kuna)

7.817 3.762

43 (12)

7.593 6.802

124 61

16 (16)

7 1

69 61

17 (15)

3 2

15.622 10.672

(19) (26}

15.603 10.645
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VELEBIT ZIVOTNO OSIGURANJE d.d., ZAGREB
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 24 - TROSKOVI PRIBAVE

2015. 2014.

{u tisucama kuna}

Tro3ak provizije 5.191 5.287
Osuali trodkovi pribave 99 71
5.290 5.358

Ostali troSkovi pribave ukljuuju trofkove marketinga, izrade polica i call cenira.

Struktura neposrednih trodkova pribave-provizije:

2015, 2014.

(u tisuéama kuna)

Place prodajnog osoblja 2.544 2.950
Provizije prodajnog osoblja 1.098 1.405
3.642 4.355
Agenli i ostali vanjski posrednici 1.549 932
519 5.287
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VELEBIT ZIVOTNO OSIGURANJE d.d., ZAGREB
BILJESKE UZ FINANCILJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31, PROSINCA 2015.

BILJESKA 25 - ADMINISTRATIVNI TROSKOVI

Troskovi uprave (administrativni trotkovi)

(u tisucama kuna) 2015. 2014,
Tro3kovi osoblja 4.812 4.870
Najamnine 456 533
Amortizacija nekretnina i opreme 267 275
Energija i materijal 227 i3
Dnevnice i trokovi putovanja 175 163
Marketing i donacije 221 186
Telekomunikacijske i poStanske usluge 269 203
Amortizacija nemalterijalne imovine 29?2 29]
Tro8kovi revizije 121 190
Reprezentacija 108 50
Intelektualne usluge 66 68
OdrZavanje 155 116
Rezerviranja 114 -
Ostali troSkovi 586 462
7.869 7.744

Ostali trodkovi najveéim dijelom ukljuduju trokove premije osiguranja, komunalne usluge, naknade i
¢lanarine, usluge struénog usavrSavanja i usluge studentskog servisa.

Naknada za zakonski propisanu reviziju godinjih financijskih izvjeStaja 2015. godine zaraCunata je u iznosu
121 tisuée kuna (2014.: 133 tisuée kuna). Revizorsko drudtvo nije pruzalo savjetodavne ili druge usluge. U
2015. godini Drutvo je angaZiralo Deloitte savjetodavne usluge d.o.0. za potrebe odredivanja pravitne
naknade prilikom povlatenja vrijednosnih papira sa uredenog trZiita Zagrebatke burze.

Troskovi zaposlenika

(1 tisucama kuna) 2015. 2014,
Neto plaée 4471 4.738
Doprinosi za mirovinsko osiguranje 1.329 1.464
Ostali doprinosi 1.183 1.266
Porezi iz placa 1.120 1410
Ostali tro¥kovi /i/ 351 347

8.454 0,225

/if Ostali trokovi se najveéem dijelom odnose na rokove prijevoza u iznosu od 334 tisuée kuna (2014:. 334
tisucée kuna).

Tro3kovi zaposlenika su alocirani prema sljedeéim stavkama dobiti ili gubitka:

2015, 2014

{u tisucama kuna)

Administrativni trodkovi 4.812 4.870
Tro3kovi pribave 3.642 4.355
8.454 9.225
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VELEBIT ZIVOTNO OSIGURANJE d.d.,ZAGREB
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 25 - ADMINISTRATIVNI TROSKOVI (nastavak)

Broj zaposlenika na kraju 2015. bio je 131 zaposlenika. (2014.: 130),

Tijekom 2015. godine Druitvo je obratunalo 1.329 tisuéa kuna (2014.: 1.464 tisuce kuna) mirovinskih
doprinosa u obvezne fondove mirovinskog osiguranja s definiranim iznosom doprinosa vezano za svoje
zaposlenike. Drudtvo je podmirilo sve navedene obveze.

BILJESKA 26 ~ OSTALI POSLOVNI RASHODI

2015. 2014,
{u tisucama kuna)
Umanjenje vrijednosti dugotrajne imovine (biljeska 6) 401 -
Gubici od fer vrednovanja ulaganja u nekretnine (biljeska 8) 132 369
Ispravak vrijednosti ostalih potraZivanja (biljeska 11) 61 -
Naknade — izdaci za financiranje HANFA-¢ 14 12
Ostali tro¥kovi 45 11
653 392

BILJESKA 27 - FINANCIJSKI RASHODI

(u tisucama kuna) Biljeska 2015. 2014,
Umanjenje vrijednosti financijske imovine

- Ulaganja raspoloZiva za prodaju 9 - 2.685
Negativne tecajne razlike ' 578 353
Nerealizirani gubici od financijske imovine po fer vrijednosti 36 197
kroz dobit ili gubitak
Realizirani gubici od financijske imovine po fer vrijednosti 49 }
kroz dobit ili gubitak
Rashodi od kamata 484 123
Trogkovi skrbnitva i brokera 28 35
Umanjenje vrijednosti potraZivanja po kamatama H - -

1.175 3.393

Prikaz financijskih rashoda prema izvoru sredstava
2015, 2014.

(1 tisucama kuna)

Rasheodi od ulaganja kapitala 34 2.784
Rashodi od ulaganja matemati¢ke priuve 1.124 596
Rashodi od ulaganja tehnig¢ke pricuve 17 13

1.175 3.393
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ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31, PROSINCA 2015.

BILJESKA 28 - POREZ NA DOBIT

Uskladenje racunovodstvenog i poreznog gubitka prikazano je u tablici u nastavku:

2015, 2014,

(u tisucama kuna)

Gubitak prije oporezivanja 3.217) (5.426)

Porez na dobit po stopi od 207 (643) (1.085)

Porezno nepriznali rashodi 162 673

Neoporezivi prihodi (1.205) (62)

Porezni gu.bitak. tekuce godine koji nije priznat kao edgodena (1.686) @74)
porezna imovina

Preneseni porezni gubici iz prethodnih razdoblja koji nisu priznati kao (5.018) (6.186)

odgodena porezna imovina
NeiskoriSteni porezni gubici 1.577 1.642

Ukupni porezni gubici prenosivi u naredna razdoblja koji nisu

priznati kao odgodena porezna imovina 5127 e

Trosak poreza na dobit priznat u dobiti ili gubitku - -

Do sada Porezna uprava nije izvriila reviziju prijave poreza na dobiti Druitva, U skladu s vaZeé¢im propisima
u Republici Hrvatskoj, Porezna uprava moZe u bilo koje doba pregledati knjige i evidencije Drudtva u
razdoblju od 3 godine nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza iskazana, te moZe uvesti dodatne porezne
obveze i kazne. Uprava Drutva nije upoznata s okolnostima koje bi mogle dovesti do potencijalnih znagajnih
obveza u tom pogledu.

RaspoloZivost poreznih gubitaka po stopi od 20% u buduéim razdobljima, koja podlijeZe nadzoru Ministarstva
financija, prikazana je u nastavku:

{1 tisuéama kn) Prencseni porezni gubici 2015. Preneseni porezni gubici 2014,
31. prosinca 2015. - 1.577
31. prosinca 2016. 1.666 1.666
31. prosinca 2017. 1.000 1.000
31. prosinca 2018. 301 301
31. prosinca 2019, 474 474
31. prosinca 2020. 1.686 -
Ukupno 5.127 5.018

Na dan 31. prosinca 2015. godine Drustvo nije priznalo odgodenu poreznu imovinu u iznosu 5.127 tisuéa kuna
(2014.: 5.018 tisuca kuna) zbog neizvjesnosti da ée u narednih 5 godina ostvariti dostatnu oporezivu dobit
koja bi mogla biti umanjena za neiskori3tene porezne gubitke.
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ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 29 - GUBITAK PO DIONICI

Za potrebe izratunavanja zarade po dionici, zarade se ratunaju kao dobit tekuéeg razdoblja namijenjena
dionitarima Drudtva. Broj redovnih dionica je ponderirani prosje¢ni broj redovnih dionica u opticaju tijekom
godine. Ponderirani prosjeéni broj redovnih dionica koriSten prilikom izradunavanja osnovne zarade po dionici
bio je 1.060.000 (2014.: 1.060.000). Nadalje, kako nema utjecaja opcija, konvertibilnih obveznica ili sliénih
utjecaja, ponderirani prosje¢ni broj redovnih dionica koriften za izralun razrijedene zarade po dionici bio je isti
kao i onaj koristen prilikom izrauna osnovne zarade po dionici, odnosno 1.060.000 (2014.: 1.060.000) Gubitak
po dionici je u 2015, godini iznosio 3,04 kuna (2014.: 5,12 kuna).

2015. 2014.

000 kn 000 kn

Gubitak razdoblja 3.217 5426
Gubitak po dionici

Ponderirani prosjetni broj redovnih dionica 1.060.000 1.060.000

Osnovni i razrijedeni gubitak po dionici (u kn) (3,04) (5,12)

BILJESKA 30 - PREUZETE OBVEZE

a) Kapitalna ulaganja

Drudtvo na datum izvjedtavanja nije imalo ugovorena kapitalna ulaganja a koja nisu izvriena.

b) Poslovni najmovi

Druitvo je uzelo u najam poslovni prostor i motorna vozila u okviru poslovnog najma. Svi najmovi se mogu
otkazati i u pravilu su sklopljeni na inicijalno razdoblje od 1 do 10 godina. Niti jedan ugovor o najmu ne
ukljuduje potencijalne zavisne trofkove najma.

Tijekom 2015. godine Drudtvo je iskazalo trofkove zakupa poslovnog prostora u iznosu od 302 tisuée kuna
(2014.: 440 tisuce kuna).
c) Financijski najam

Drustvo je u sijeZnju 2010. godine zakljutilo ugovor o financijskom leasingu nekretnine u Zagrebu za potrebe
obavljanja osnovnih djelatnosti nabavne vrijednosti 2.883 tisuée kuna. Tijekom 2015. godine Drultvo je
izvriilo prijevremenu otplatu financijskog najma.

BILJESKA 31 - POTENCIJALNE OBVEZE

Dru3tvo ima potencijalne obveze u smislu izdanih instrumenata naplate u sklopu operativnog poslovanja. Ne
postoji vjerojatnosti da bi mogle znatajne obveze proizadi iz navedenog.

Dru3tvo se zbog svoje djelatnosti izlaZe tuZbama oStecenika u sklopu svog operativnog poslovanja. Ne postoji
vjerojatnost znaajnih utjecaja navedenog na obveze Drustva. Rezervacije za sudske sporove po nastalim
Stetama su provedene v okviru pri¢uva Steta. Uprava smatra da su rezervacije dostatne.

Protiv Drutva se vode radni sporovi i spor sa osnove Zakona o spre¢avanju pranja novea. U skladu s

procjenama odvjetnika Drustva, Uprava Druitva formirala je rezervacije po ovoj osnovi u iznosu od 84 tisuée
kuna.
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VELEBIT ZIVOTNO OSIGURANJE d.d., ZAGREB
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 32 - TRANSAKCLJE S POVEZANIM STRANAMA

Povezanim strankama tumate se one stranke koje imaju sposobnost da kontroliraju drugu stranu ili koje imaju
znatajni utjecaj na drugu stranku pri donoSenju financijskih ili poslovnih odluka. Drudtvo je u 70% tnom
vlasnidtvu Pozavarovalnice Sava Re. DruStvo smatra da ima neposredni odnos povezane osobe s krajnjim
matiénim drudtvima vlasnika, njihovim podruZnicama; te ¢lanovima Uprave (.kljutno poslovodstvo®);
bliskim ¢lanovima obitelji kljunog poslovodstva; i drutvima pod kontrolom, zajedni¢kom kontrolom ili
znatajnim utjecajem klju¢nog poslovodstva i njihovih bliskih ¢lanova obitelji, prema definiciji sadrzanoj u
Medunarodnom Ragunovodstvenom Standardu 24 ,,Objavljivanje povezanih stranaka* (,MRS 24%),

a) Odnosi s ostalim podruZnicama unutar Sava RE Grupe i ostalih druStava koje ima znatajan
utjecaj na Drustvo

2015. Imovina Obveze Prihod Rashod
000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna

Povezana Drustvo
Pozavarovalnica Sava d.d. 185 6.302 78 269
Velebit Zivotno osiguranje d.d. 2 24 82 340
187 6.326 160 609
2014. Imovina Obveze Prihod Rashod
000 kuna 000 kuna 000 kuna 000 kuna

Povezana Druitvo
Pozavarovalnica Sava d.d. 293 6.214 46 203
Velebit osiguranje d.d. 26 151 152 305
Unimont d.o.o. iz “ 29 R
Sava osiguranje a.d.o Beograd - - | -
320 6.364 228 508

Transakcije s povezanim stranama unutar Grupe Sava Re se najveé¢im dijelom odnose na transakcije s
mati¢nim drudtvem Sava Re i (o po poslovima reosiguranja.

b) Odnosi s klju#nim poslovedstvom

Naknade klju¢nom poslovodstvu su kako slijedi:

2015, 2014.
(u tisucama kuna)
Place, doprinosi i ostale naknade 1.658 1.676
Qd toga mirovinski doprinosi 229 248

U 2015. godini u Upravi Drutva su bile dvije zaposlene osobe (2014.: dvije osobe).
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VELEBIT ZIVOTNO OSIGURANJE d.d., ZAGREB
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015,

BILJESKA 32 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA (nastavak)

Na kraju godine &lanovi Uprave i Nadzornog odbora nisu imali dionice Dru3tva u svom vlasniStvu.

BILJESKA 33 - DOGADAJI NAKON DATUMA IZVIESTAVANJA

Dana 25. sijeénja 2016. godine uprava Drustva donijela je odluku o zapo&injanju procesa prekograni¢nog
pripajanja sestrinskom Druitvu Zavarovalnica Maribor d.d. iz Maribora (Slovenija), u skladu s odlukom
matiénog drustva Pozavarovalnica Sava d.d. o pripajanju osiguravajuéih drutava grupe SavaRe na prostoru
EU.

Na dan 31. prosinca 2014. Zavarovalnica Maribor d.d. imala je vidak raspoloZivog kapitala iznad minimalno
zahtijevanog kapitala u iznosu od 21.192 tisuée eura za neZivolna osiguranja te 10.824 tisuéa eura za Zivotna
osiguranja. Negativna kretanja adekvatnosti kapitala niti raspoloZivog kapitala Zavarovalnice Maribor d.d. se ne
otekuju u 2015. niti narednim godinama.

Takoder, sva prava osiguranika iz ugovora o osiguranju ¢ée prilikom pripajanja biti zadrZana te ée obveze biti
prenesene na Zavarovalnicu Maribor d.d.

BILJESKA 34 - IZVANBILANCNE STAVKE

Izvanbilnagne stavke ukljufuju evidentiranje prihoda od kamata odnosno potraZivanja po zajmovima &ija je
naplata neizvjesna ¢ime se ne zadovoljavaju uvjeli priznavanja prihoda.

Kretanje izvanbilanénih stavki:

2015, 2014,
(u tisucama kuna)
Stanje na dan 1. sijenja 53 50
Priznavanje izvanbilanéno - 3
Prijenos u bilancu (30}
Stanje na dan 31. prosinca 23 53
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VELEBIT ZIVOTNO OSIGURANJE d.d., ZAGREB

DOPUNSKI IZVJESTAJI PROPISANI PRAVILNIKOM HRVATSKE AGENCIJE ZA
NADZOR FINANCIJSKIH USLUGA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

IZVJESTAY O NOVCANIM TOKOVIMA (INDIREK'TNA METODA) 21 razdoblje 01.01.2015.-31.12.2015.

u kunama
Bl'(.)j. Elementi Oznaka i m Tekuée Isto razdoblje
pozici . T Opis pozicije poslovno prethodne
A zbroja pozicije g .
je _ razdoblje podine
001 | %Ay NOVEANITOK IZPOSLOVNIH AKTIVNGSTI i" 427241 | 612as
T 00z | 0034004 1/ | Novani tok prije promjene postovne imovine i obveza. it 3.408423 | 41579455
003 1.1 Dobit/gubitak prije poreza -3.217.275 -5.425981
004 | 00+5.+012 12 | Uskiadenja: | : *.19].]4851; 1.846.526
005 121 Amortizacija nekretnindg i opreme 266.579 275.447
006 122 Amortizacija nemuierijalne imovine 291.824 290.621
007 123 Umanjenje vrijednosti | dobici/gubici od svodenja na fer vrijednost 450.110 2.834.465
008 1.2.4 Troskovi kamata 483.154 123,298
009 125 Prihodi od kamata -1.744314 -1.558,164
010 126 Udjeli u dobiti pridruienih drustava
o011 127 Dnbici/_gubici o.d prodaje maierijalne imovine (ukljucuinéi zemljista i 3133
gradevinske objekte)
012 128 Ostalu uskladenja 64.632 -119.141
F + P ] g I
a3 | OIS g | Povetanjelsmanjenje postovie imovise § cbveza. | remss | asmem
014 21 Povedanje/smanjenje ulaganja raspoloZivih za prodaju -6.822 880 -11.044.424
015 22 Povecanjc!s.@nnjelnjc ulaganja koja se vrednuju po fer vrijednosti kroz 2711036 -60.708
radun dobiti i gubitka
016 23 Povedanje/smanjenje depozita, zajmova i potraZivanja 867.258 -38.969
017 24 Povedanje/smanjenje depozita kod preuzetog poslovanja osiguranja u
- reosiguranje
018 25 Povecanje/smanjenje ulaganja za radun i rizik vlasnika polica Zivotnog
- osiguranja
019 26 Povecanje/smanjenje udjela reosiguranja u tehnidkim pricuvama 22413 -10.266
020 27 Povedanje/smanjenje porezne imovine
021 28 Povecanje/smanjenje potmiivanja 2.370.763 1.534,480
02 29 Povedanje/smanjenje ostale imovine
023 210 Poveénnje!snmnjcnje placenih trodkova bududéeg razdoblja i nedospjele 95.896 11243
naplate prihoda
024 2.0 Povecanje/smanjenje tehnitkih priduva 2.064.711 7.144.220
025 212 Poveénnje{smnnj:er.nj? lchniélu'.h pri¢uva Zivoinog osiguranja kada
ugovaratelj snosi rzik ulaganja
026 213 Povecanje/smanjenje poreznih obveza
027 214 Povecanje/smanjenje depozita zadrZanih iz posla predanog u
- - reosiguranje
028 2.15 Povecanje/smanjenje financijskih obveza
029 2.16 Povecanje/smanjenje ostalih ocbveza -833.815 296
030 217 Poveénr)jclsmnnjenje odgodenog pladanja troSkova i prihoda buduéeg 204.082 13.745
razdoblja
031 3 Plaéeni porez no dobit
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VELEBIT ZIVOTNO OSIGURANJE d.d., ZAGREB

DOPUNSKI IZVJESTAJI PROPISANI PRA VILNIKOM HRVATSKE AGENCIJE ZA
NADZOR FINANCIJSKIH USLUGA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

IZVIESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA (INDIREKTNA METODA) zn razdoblje 01.01.2015.-31.12.2015.

u kunama
Isto
Broj Elementi Ouznaka Oui et Lt razdoblje
s 5 o pis pozicije poslovno
pozicije zbroja pozicije . prethodne
razdoblje .
_ godme
o3z | P | NOVEANI TOKIZ ULAGAGKIH ARTIVNOSTE -L611567 | 76849
033 - 1 Primici od predaje materijalne imovine 3.594 52960
034 2 Izdaci za pabavu materijalne imovine -95.237
035 3 Primici od prodaje nematerijalne imovine
036 4 Izdaci za nabavu nematerijalne imovine -2.764 -5.632
Primici od prodaje zemljidta i gradevinskih objekata koji ne slufe
037 5 - .
druitvu za provedenije djelatnosti
038 6 Izdaci za nal_qu z::mljig'm i gradevinskih objckata koji ne sluZe drudtvu 55610
za provodenje djelatnosti
Povecanje/smanjenje ulaganja u podruZnice, pridruZena drustva i
039 7 h A e ey "
sudjelovanje u zajednitkim ulaganjima
040 8 Primici od ulaganja koja se dr¥e do dospijeéa 4,024,220
041 9 Izdaci za ulaganja koja se drZe do dospijeca -1.400.971 | -3.523.440
042 10 Primici od prodajc vrijednosnih papira i udjela 473.550
043 11 Izdaci za ulaganja u vrijednosne papire i udjele
044 12 Primici od dividendi i udjela u dobiti 33.733 43.371
045 13 Primici sa naslova otplate danih kratkoroénih i dugorotnih zajmova 648,085 623,241
046 14 lzdaci za dane kratkoroéne i dugoroéne zajmove -1.366.795 -987.015
oa7 | MO0 | m [ NOVEANITOK OD EINANGLISKIH ARTIVNOSTT 1342805 | 5527917
' 1
048 1 Nov&ani primici uslijed poveéanja temeljnog kapitala
049 2 Novéani primici od primljenih kratkoronih i dugoro2nih zajmova 6,131,189
050 3 Nc_wcnni izdaci za otplatu primljenih kratkorotnih i dugorognih -1.342.805 203,472
zajmova
051 4 Nov&ani izdaci za otkup vlastitih dionica
052 5 Novéani izdaci za isplatu udjela u dobiti (dividendi}
053 | 00140327047 | | CISTINOVEANITOK 1316868 | -107.758
054 v UCINCI PROMJENE TECAJEVA STRANIH VALUTA NA
NOVAC I NOVCANE EKVIVALENTE
. | NETO POVECANJE/SMANJENJE NOVCA INOVCANIH et | I
055 053-+054 v | ERVIVALENATA A J._'Elﬁ;_ﬂ_ﬁﬂ' —1_07.758
056 i Novac i novani ekvivalenti na potetku mzdoblja 590.779 698.538
057 0554056 2 | Novaci novEani ekvivalenti na kraju razdoblja 1907.648° | 590779
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VELEBIT ZIVOTNO OSIGURANJE d.d., ZAGREB

USKLADA IZMEDPU FINANCIJSKIH IZVJESTAJA 1 DOPUNSKIH IZVJESTAJA
HRVATSKE AGENCIJE ZA NADZOR FINANCIJSKIH USLUGA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

Izvjeitaj o novianom toku pripremljen u skladu s Pravilnikom o strukturi i sadriaju financijskih
izvjeStaja drutva za osiguranje, odnosno drustva za reosiguranje &je je izrada detaljno opisana u
Uputi za popunjavanje financijskih izvjeStaja drutva za osiguranje, odnosno drustva za reosiguranje
(wHANFA NT*) prezentacijski se razlikuje od IzvjeStaja o novEanom toku (,NT*) u temeljnim
financijskim izvjeStajima.

Financijski prihod i financijski rashod su posebno iskazani i u punom iznosu za iste su provedena uskladenja
novetanog toka u NT, dok su u HANFA NT financijski prihod i rashod prikazani dijelom u pozicijama, Prihod
od kamata, Trodkovi kamata, Umanjenje vrijednosti i dobici/gubici od svodenja na fer vrijednost i Ostala
uskladenja.

Pozicija Zajmovi i potraZivanja iz NT prikazani su u sljedeéim pozicijama HANFA NT: Povecanje/smanjenje
depozila, zajmova i potraZivanja, Primici sa naslova otplate danih kratkoro&nih i dugoroénih zajmova i Izdaci
za dane kratkorotne i dugorofne zajmove.

Povecanje ulaganja koja se drZe do dospijeca u NT prikazani su u HANFA NT u poziciji Izdaci za ulaganja
koja se dre do dospijeéa unutar ulagagkih aktivnosti.

Primici od kamata su zasebno su iskazani u NT, dok su u HANFA NT prikazani unutar kategorije
Povecanje/smanjenje potraZivanja,

Primici od dividendi u NT iskazani su zasebno unutar operativnih aktivnosti, dok su u HANFA NT prikazani
unutar ulagackih aktivnosti.

Povecanje potraZivanja iz poslova osiguranja i ostale imovine u NT ukljuduje slijedeée zasebno iskazane
kategorije u HANFA NT: Povedanje/smanjenje ostale imovine, Povedanje/smanjenje polraZivanja umanjeno
za Primitke od kamata iz NT i Poveéanje/smanjenje plaéenih trokova buduéeg razdoblja i nedospjela naplata
prihoda umanjeno za RazgraniZene tro§kove pribave iz NT.

Povecanje obveza iz poslova osiguranja, ostalih obveza i odgodenih prihoda u NT ukljuéuje slijedeée zasebno
iskazane kategorije u HANFA NT: Povecanje/smanjenje financijskih obveza, Poveéanje/smanjenje ostalih
obveza i Poveéanje/smanjenje odgodenog placanja trotkova i prihoda buduéeg razdoblja umanjeno za
Rezerviranja iz NT.

Rezerviranja iz NT prikazana su unutar pozicije Povecanje/smanjenje odgodenog placanja troskova i prihoda
buduéeg razdoblja u HANFA NT.

Odstupanja pozicija Izvjeitaja o promjenama kapitala objavljenih u godiSnjem izvjeSéu u odnosu na
standard koji propisuje Pravilnik HANFA-e odnose se na sljedeée kategorije:

U izvjeStajima prema HANFA-i Gubitak tekuceg razdoblja se iskazuje u istoimenoj koloni te se u narednom
razdoblju gubitak po donofenju Odluke Skupitine i Nadozornog odbora godini prenosi kroz Ostale
nevlasnitke promjene kapitala u Preneseni gubitak, dok se izvjeStajima prema MSFI-u iskazuje odmah unutar
Prenesenog gubitka. Kretanje neto revalorizacijske rezerve prikazuje se na bruto principu zajedno sa
kretanjem Odgodene porezne obveze, dok se u izvjeStajima prema HANFA-i prikazuje na neto principu.






