Temeljem ¢lanka 549.d u svezi s ¢lankom 515.a Zakona o trgovackim drustvima nadzorni odbor
VELEBIT OSIGURANIJA d.d., Zagreb, Savska cesta 144a, Republika Hrvatska, OIB 42098054984 u
daljnjem tekstu: Druétvo), na svojoj sjednici raspravio je i usvojio sljedece

|zVIESCE NADZORNOG ODBORA O NAMJERAVANOM PRIPAJANJU
druétva VELEBIT OSIGURANIJE d.d. Zagreb (pripojeno drustvo)
drustvu
7AVAROVALNICA MARIBOR d.d. Maribor (drustvo preuzimatelj)

1. PREDMET 1ZVJESCA

Ove izvjesce sadrii rezultat pregleda predvidenog prekogranicnog pripajanja drustva Velehit
osiguranje, d.d., Savska 144a, Zagreb, Republika Hrvatska i druétva Velebit Zivotno osiguranje, d.d.,
Savska 144a, Zagreb, Republika Hrvatska, kao pripojenih drudtava, drudtvu Zavarovalnica Maribor
d.d., Cankarjeva ulica 3, Maribor, Slovenija kao druétvu preuzimatelju, te pripajanja drustva
7avarovalnica Tilia, d.d., Seidlova ulica 5, Novo Mesto, Slovenija kao pripojenog drudtva drustvu
7avarovalnica Maribor, d.d., Cankarjeva ulica 3, Maribor, Slovenija, kao drustvu preuzimatelju.

lzvjedce nadzornog odbora Drustva sastavljeno je na temelju pregleda Plana prekogranicnog
pripajanja i ugovora o pripajanju od dana 6.5.2016, Zajednickog izvjestaja o prekogranicnom
pripajanju i pripajanju od dana 10.5.2016., Sto su ga pripremila poslovodstva svih druétava sudionika
pripajanja, lzvjedtaja o reviziji pripajanja od dana 12.5.2016. &to ga je pripremilo drudtvo za reviziju
BDO Revizija d.o.o., Cesta Vv Mestni log 1, Ljubljana i na temelju informacija uprave Drustva.

Sukladno Zakonu o gospodarskih druzbah i na temelju ugovora o pripajanju i plana prekogranicnog
pripajanja, Okruzni sud u Mariboru je dana 15.3.2016. donio odluku pod posl. brojem Ng-2/2016 na
temelju koje je za revizora pripajanja gore navedenih drustava imenovao druétvo BDO Revizija d.o.o.,
Ljubljana, Cesta v Mestni Log 1, Slovenija.

sukladno odredbama ¢lanka 40. Zakona o trgovackim drustvima nadzorni odbor Drustva predlozio je i
podnio prijedlog (R1-93/2016) Trgovackom sudu u Zagrebu d.d. da se za revizora pripajanja ovog
Druétva Zavarovalnici Maribor d.d. kao preuzimatelju odredi druétvo BDO Revizija d.0.0., Ljubljana,
Cesta v Mestni Log 1, Slovenija. Temeljem navedenog prijedloga Trgovacki je sud u Zagrebu donio
Rjesenje kojim odbacije prijedlog nadzornog odbora Druétva pozivom na odredbu &lanka 549.]. stavak
3. 7akona o trgovackim drustvima uz obrazloenje da je drustvo preuzimatelj u obvezi podnijeti
prijedlog nadleznom sudu u Sloveniji za imenovanje revizora pripajanja 5to je druétvo preuzimatelj i
udinilo te je donesena gore spomenuta odluka Okruznog suda u Mariboru.

2. 1ZVIESCE
2.1. Ekonomska prosudba

Nadzorni odbor Drustva ocjenjuje da je predvideno prekogranicno pripajanje i pripajanje utemeljeno
s aspekta drustva 7avarovalnice Maribor d.d. kao druétva preuzimatelja i s aspekta njenog jedinog
dionicara druétva Pozavarovalnica Sava d.d. Ljubljana, koji je istovremeno i jedini dionicar preuzetog



druttva Zavarovalnica Tilia d.d. i vedinski dionitar pripojenih drustava Velebit osiguranje d.d. i Velebit
sivotno osiguranje d.d.

Ekonomska svrha predvidenog prekogranitnog pripajanja i pripajanja jest postizanje najboljeg
koriétenja kadrovima i znanjem na svim podrucjima poslovanja druétava, koja sudjeluju u ovom
postupku pripajanja i to s ciljem postizanja vece utinkovitosti i kvalitete usluga za stranke odnosno
osiguranike svih druitava sudionika. A te ciljeve posljedi¢no prati i poboljsanje priljeva dobiti za
vlasnike i povecanje udjela na trzistu.

S provedbom prekogranicnog pripajanja i pripajanja udruzit ¢e se baza osiguranika, 3to ce biti
podloga za postizanje boljih utinaka prodaje kroz prodaju najboljih produkata iz asortimana svih u
postupku pripajanja sudjelujudih drustava, a druétvo preuzimatelj kao snovi udruzeni osiguravatelj«
imat ce karakter sveslovenskog osiguravatelja, Ciji ¢ce cilj biti takoder ubrzani rast na hrvatskom trzistu
osiguranja.

prilikom pripajanja takoder se predvida postizanje uiteda u trodkovima s naslova smanjenja vodecih
kadrova, objedinjavanja lokacija poslovnih jedinica drustva, yede snage u pregovaranjima pri nabavi
robe i usluga te optimalizacija trotkova razvoja produkata zbog veceg ucinka diverzifikacije prilikom
pripajanja drustava sa strukturom premije, 5to pored imovinskih uklju¢uje i Zivotna osiguranja, te e
se optimizirati i koriétenje kapitala.

Za potrebe provedbe udruivanja provedeno je vrednovanje svih drustava cudionika, ito je obavilo
druétvo Deloitte svetovanje d.o.0., Dunajska cesta 165, 1000 Ljubljana. Vrednovanje se temelji na
podacima prema stanju na dan 31.12.2015. Omjer prema kome se zamjenjuju dionice pripojenih
druitava za dionice drustva preuzimatelja (dalje u tekstu: omjer zamjene) odreden je na temelju
ocijenjenih postenih vrijednosti dionica uz pretpostavku neogranicenog poslovanja. Pri utvrdivanju
vrijednosti nisu bili Kkoritteni diskonti za manjiske vlasnike ili za netrgovanje na burzi koja se koristi za
ocjenu postenih vrijednosti. Ocjena postenih vrijednosti osiguravatelja izradena je na temelju
metode sadasnje vrijednosti otekivanih slobodnih novéanih tokova (DCF). |zabrana metoda

vrednovanja je po navodima druétva Deloitte svetovanje d.o0.0. najprimjerenija, jer s jedne strane
odrasava teoretski raspoloZive novéane tokove za vlasnike kapitala, a istovremeno se temelji i na
poslovnim  planovima i pretpostavkama poslovanja drudtva. Istovremeno, navedena metoda
zadovoljava sve kriterije vezane na sakonom propisani kapital drugtva i u skladu s regulatornim
okvirom definira slobodne novéane tokove u promatranom razdoblju. Metoda trZisnih usporedbi pri
vrednovanju osiguravatelja ne bi dala potpuno pouzdane vrijednosti jer usporedivi osiguravatelji
nemaju potpuno jednako vlasnistvo kao ocjenjivani ¢ak i ako koristimo prilagodbe, zato ta metoda za

odluku o konaénoj vrijednosti osiguravatelja nije bila koristena.

Ugovor o pripajanju i plan prekogranicnog pripajanja je, u skladu s odredbama iz ¢lanaka 583.1622.d
7GD-1, te ¢lanka 549.e. ZTD pregledalo revizorsko drustvo BDO Revizija d.o.o., Cesta v Mestni log 1,
1000 Ljubljana. Revizorsko drustvo imenovano je rjesenjem Okruinog suda (Okrozno sodisce) u
Mariboru, br.pr. Ng 2/2016 s danom 15.3.2016. Obracunski dan pripajanja je 31.12. 2015. Nadzorni
odbor Druétva ocjenjuje da su primijenjene metode za odredivanje omjera zamjene dionica
pripojenih drustava za dionice drustva preuzimatelja odgovarajuce, te da je novcana doplata za
namirenje nezaokruzenih omjera zamjene i novéana otpremnina u planu prekogranicnog pripajanja i

ugovora o pripajanju, odredena odnosno vrednovana na prikladan nacin.



2.2. Pravni pregled

Nadzorni odbor Drustva nakon pregleda utvrduje da je Plan prekogranicnog pripajanja i ugovor o
pripajanju od dana 6.5.2016, na temelju kojega se druitva Velebit osiguranje, d.d., Savska 144a,
Zagreb, Republika Hrvatska, Velebit Zivotno osiguranje, d.d., Savska 144a, Zagreb, Republika Hrvatska
i Zavarovalnica Tilia, d.d., Seidlova ulica 5, Novo Mesto, Slovenija kao pripojena drustva, pripoje
drudtvu Zavarovalnica Maribor, d.d., Cankarjeva ulica 3, Maribor, Slovenija kao drustvu
preuzimatelju, sastavljen u skladu s odredbama ZGD-1 i ZTD-a, a takoder su u skladu s odredbama
7GD-1 i ZTD-a provedene sve dosadaénje  aktivnosti u vezi s prekogranicnim pripajanjem i
pripajanjem.

3. ZAKLJUCAK

Nakon obavljenog pregleda nadzorni odbor Drustva utvrduje da je predvideno prekogranicno
pripajanje i pripajanje gore navedenih drudtava utemeljeno i da su postupci u vezi s pripajanjem
izvedeni u skladu s odredbama 7GD-1i ZTD-a, stoga skupstini druétva predlaze da dade suglasnost
na Plan prekogranicnog pripajanja i ugovor o pripajanju od dana 6.5.2016.

Zagreb, 13.5.2016.
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