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1. Uvod

Politika odrZivog ulaganja Osigurateline grupe Sava (dalje u tekstu: Politika) je krovni dokument koji
ureduje pristup Grupe upravljanju rizicima u vezi s odrzivosti i njihovoj integraciji u investicijske procese.
Takoder sluzi za osiguravanje uskladenosti Grupe s vazeéim zakonima i propisima koji ureduju investicije,
kao Sto je Uredba o objavama povezanim s odrzivosti u sektoru financijskih usluga (dalje u tekstu: SFDR), i
drugim EU i nacionalnim propisima (npr. Delegirana Uredba Komisije (EU) 2021/1256).

U nastavku predstavljamo klju¢ne izmjene i dopune ove Politike, koje stupaju na snagu 31. prosinca 2022.
Izmjene i dopune se odnose na ¢lanke ,Standardi i nacela” (¢lanak 4. Politike) i ,Upravljanje rizicima u vezi s
odrzivosti” (¢lanak 7. Politike, isklju¢ene djelatnosti).

Kao ¢lan Osigurateljne grupe Sava, Sava osiguranje, d.d. (dalje u tekstu: Drustvo) je duzno u svojim
odlukama slijediti smjernice i obveze definirane Odrzivom investicijskom politikom Osigurateljne grupe
Sava.

2. Standardi i nacela (¢lanak 4. Politike)

U 2021. godini Sava Re d.d. je postala ¢lanica United Nations Global Compacta (Globalni sporazum
Ujedinjenih naroda). UN Global Compact je okvir temeljen na nacelima, a koji podrzava odgovorne
poslovne prakse u podrucjima ljudskih prava, rada, okolisa i borbe protiv korupcije. Politika je izmijenjena i
dopunjena kako bi se ova nacela integrirala u investicijski proces. Kao dio investicijskog procesa, Drustvo ¢e
koristiti podatke vezane uz objavljivanje (glavni stetni utjecaji) SFDR-a za utvrdivanje bilo kakvih krsenja i
provjeru uskladenosti s nacelima UN Global Compacta, kako bi se osigurala integracija ovih nacela u
investicijski proces. Kada budu dostupni detaljniji podaci o mogucim krsenjima i uskladenosti investicija s
nacelima UN Global Compacta, bit ¢e definirani kriteriji za iskljucivanje neuskladenih investicija iz portfelja.

3. Upravljanje rizicima u vezi s odrzivosti (clanak 7. Politike)

Politika je izmijenjena i dopunjena kako bi se jasnije definirale vrste investicija na koje se smjernice Politike
odnose prilikom investiranja i pra¢enja uskladenosti. To uklju€uje investicije u korporativne obveznice,
uzajamne fondove, infrastrukturne i imovinske fondove te dionice. Vrijednosni papiri koje je izdala drzava,
depoziti, zajmovi i investicije u nekretnine su iskljuceni.

Uskladenost se prati temeljem popisa iskljuéenja izloZenosti prema izdavateljima koji znacajan udio prihoda
ostvaruju iz djelatnosti koje nisu u skladu s definiranom Politikom (tzv. popis iskljucenja djelatnosti u prilogu
2. Politike). Na popisu djelatnosti iskljucenih iz investicija, Drustvo je povecalo prag prihoda za sektor
alkohola s 5% na 10%. Ovo se odnosi samo na ona poduzeca Cija je primarna djelatnost proizvodnja i
maloprodaja alkohola. Zbog nedostatka odgovarajuéih podataka, Grupa je s popisa isklju¢enja uklonila
proizvodnju protupjesackih mina, kazetnog streljiva te kemijskog, bioloskog i nuklearnog oruzja.
Kontroverzna industrija za proizvodnju oruZja ostaje na popisu iskljuc¢enja. Nuklearna energija takoder je
uklonjena s popisa iskljucenja. Investicije klasificirane kao ESG (okolisni, socijalni i upravljacki kriteriji)
izuzete su od iskljucenja.

Postupanje s postojeéim izdavateljem u investicijskom portfelju moze se, s obzirom na pitanja vezana uz
odrzivost, promijeniti iz razli¢itih razloga i stoga dovesti do krsenja Politike. Kao rezultat toga, Grupa je
usvojila dodatni kriterij, koji nalaze poduzeéima da svoje portfelje usklade s Politikom do te mjere da je
neuskladenost portfelja poduzeca prihvatljiva ukoliko se ne odnosi na vise od 3% vrijednosti portfelja.
Takoder, izloZenost prema takvim izdavateljima nije dodatno povecana.
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